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Estrategia de Inversion Semanal Bolsas: "Es una oportunidad, pero esperemos a la
Link al canal de Youtube inflacién americana del miércoles"
(videos de Analisis de Bankinter)
: 1.-LAS CAUSAS -
o Una desafortunada coincidencia de factores es responsable de las
Realizado: 12-feb-18 9:17 AM caidas de las bolsas y del regreso repentino del miedo al mercado:
() Repunte de la volatilidad (VIX) desde niveles muy reducidos
09-feb-18  02-feb-18 % sem. %afio  (8%/11%) que forzo el cierre de posiciones cortas convulsionando al
DJI 24.191 25.521 -52% -21%  resto de activos. (ii) Mas preocupacion por la inflacién tras publicarse
S&P 500 2.620 2.762 -5.2% -2.0% losdias 1y 2 unos salarios americanos algo elevados. (iii) El retraso en
Nasdaq C. 6.874 7241 51% 0,49  elacuerdo para elevar el techo de gasto en EE.UU. Un mayor gasto que
Nikkei 225 21383 23 275 8.1% 6,1% equivaldra a mas déficit, el cual debera financiarse emitiendo mas
EuroStoxx50 3326 3523 -5.6% 579 deudaenlos proximos afios... lo que al final presionara las TIRes de los
IBEX 35 9,640 10.211 -5.6% 4,0% bonos americanos al alza, 'gal vez contagiando a Iqs europeos. Eso es
DAX 12,107 12785 53% 6.3% lo que e,I mercado desconto bruscamente. (iv) El silencio de I_a Fed. Y
CAC 40 5079 5 365 539 4 49, ~ No podria haber sido de otra forma porque todo esto sucede justo en
FTSE 100 7092 7 143 % 7% 7 7% el momento del relevo de Yellen por Powell, quien aun no tiene de
T ST SR e e suficiente capacidad de influencia como para reconducir el mercado
<OSPI > 364 B _5'4; _4’2; con declaraciones. Sia los 3 factores anteriores afiadimos unas bolsas
: : P <7 excesivamente alegres y rapidas desde Dic.2017 en combinacién con
R CEE =l 32:602 9.5%  -L4%  yngs bonos que no querian corregir aunque era inevitable que lo
ASENSElx 225806 365-102617 ‘irg:f gé;/o hicieran, ya tenemos la explicacién para este ajuste.
ustralia . . -4,6% -3,7% ,

BOVESPA 80.899 84.041 -3,7% 594  2-LASITUACION AHORA.- . o
MEXBOL 47.799 50.396 529 329 En terminos generales las bolsas han caido aprox. -10% desde sus
MSCl World > 051 172 5 6% 259 maximos anteriores y los bonos han encajado un ajuste que merecian.

5 eborad Barkinter f loomb Sin embargo, los activos refugio no solo no se han apreciado de
atos e:aporados por Banxinter, “”te' 00mberg. manera alarmante, sino que en algunos casos han retrocedido (el oro
Sectores EuroStoxx (Var.% en la semana) se ha abaratado). Esto es un buen sintoma. Pero lo mas importante es

que nada en el fondo ha cambiado: la macro sigue siendo igual de

Ocio . . ; .
Distribucion buena o mejor (la CE acaba de revisar al alza estimaciones y la
Produccion Industrial en Espafia +6,1%, a pesar de la politica interna,
Consumo por ejemplo), los resultados empresariales contintian mejorando a
Utilities doble digito simple (BPA 4T'17 del S&P500 +14,2% vs +11%
Telecoms esperado) y la liquidez sigue siendo inmensa, presionando al alza los
Tecnologia precios de los activos.
Farmacesicas 3.- EL DESENLACE MAS PROBABLE - ‘
Este golpe se ha producido en un momento especialmente vulnerable
Seguros para el mercado al coincidir con la transicién al frente de la Fed.
Industriales Analizandolo friamente, los bancos centrales deben estar encantados
No ciclicos con este retroceso de las bolsas después de haber contemplado como
Serv. Fin. subian de forma casi imparable sin ser capaces de hacer nada para
Energia moderarlo. Pero estaran encantados salo mientras la situacién no se
Construccién les vaya de las manos porque en ese caso no podran retirar estimulos
Quimico al ritmo previsto. Por eso lo mas logico es que actden para reconducir
Mat. Primas la situacion antes de que eso suceda. Las declaraciones parecen la
Banca herramienta mas probat?le. No hara falta nada mas que eso y un poco
Autos de paciencia y sangre fria. Para empezar, lo sucedido estos dias hace
‘ ‘ ‘ ‘ menos probable que el BCE vaya mas rapido con su estrategia de
-8% -6% -4% -2% 0% salida. Y puede que la Fed tamhbién. Si nada importante de fondo ha
cambiado, entonces esto es una oportunidad para posicionarse.
Informacion elaborada por Bankinter con datos de Bloomberg {Cuando hacerlo exactamente? Ya dijimos la semana pasada que no

Tipos de interés inmediatamente porque el mercado debe terminar de “limpiarse” y

09-feb-18  02-feb-18 tlsem.  +/-afp estabilizarse. Eso ocurrira esta semana, asi que probablemente en
Alemania 2A 057% -0.54% 26 61 algun momento de las prdximas 48 horas llegue la oportunidad, pero
' ' ’ , conviene esperar a conocer la inflacion americana del miércoles porque

Alemania 10A 0,77% 0,77% 0,5 34,5 A o, ; X
- o la fiabilidad de la estabilizacién dependera de ella: si retrocede hasta

EEUU 2A 2,10% 2,14% 4,1 21,7 % desd o habra bl . .
EELU 10A > 88% > B4% 39 475 +1,9% desde +2,1% como se esperg, no habra problema; pero si
T EET R =y =i continuase por encima de +2% la situacion podria complicarse. Por

apon iy oy 4 4 ultimo, ni siquiera en el mejor desenlace debemos esperar unas bolsas
Japon 10A O'O7f’ 0.09 f’ =20 L8 tan alegres como antes, sino més prudentes y progresivas después de
ESPa[‘a 2A '0'20043 '0'34043 14,8 152 este aviso. Y debemos acostumbrarnos a una volatilidad superior,
Espafia 10A 1.49% 147% 13 62 porque ha regresado. Tendremos un 2018 dificil, de idas y venidas, por
*Diferenciales en puntos basicos.

esta causa.
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*Curva tipos de interés c/p Eurozona.
Evolucién semanal principales divisas

2M 3M 4M 5M BM 9M  12M

Ultimo 02-feb-18 %sem.*  %afio*
Euro-Dolar 1,2264 1,2463 -1,6% 2,4%
Euro-Yen 133,19 137,250 -3,0% 1,3%
Euro-Libra 0,887 0,882 0,5% -0,1%
Euro-CHF 1,15 1,161 -0,7% 1,5%

*Signo positivo significa apreciacion del Euro.

Evolucidn petréleo e indice materias primas (CRB)
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Metales Ultimo 02-feb-18 % sem. % afio
Niquel 12.970 13.435 -3,5% 1,6%
Cobre 6.755 7.045 -4,1% -6,8%
Aluminio 2.123 2.210 -3,9% -6,4%
r|nC|pa es emisiones de la semana.
Dia/Hora Pais Emision
L;11:00h ITA Letras a 1 afo.
L;11:30h ALE Letras a 6M.
M; 10:30h ESP Letrasa by 12M.
M; 11:00h ITA Bonos a 2020, 2024 y 2048
X; 11:30h ALE 1.500M€£ en bonos a 2044
J; 10:30h ESP Bonos a 5,10 y 15 afios

Equipo de Anélisis de Bankinter:
Ramon Forcada  Jesus Amador

Eva del Barrio  Ana de Castro Rafael Alonso

Raman Carrasco

Esther Gutiérrez de la Torre

Aranzazu Bueno

Diferencial vs bono aleman (10 y 2 afios, %) Bonos: "Rentabilidades al alza"

El temor a una retirara de los estimulos monetarios antes de lo
previsto por parte de los bancos centrales tras el repunte en salarios
en EE.UU. (+2,9%) y los estimulos fiscales de Trump (Reforma Fiscal y
Plan de Infraestructuras) ha mantenido las rentabilidades al alza en
bonos. La TIR del T-Note subié hasta 2,85% y la del Bund cerrd la
semana en 0,75%. En EE.UU. esta semana veremos un ligero
retroceso en IPC suby. (1,7% vs 1,8% ant.) y posibles avances en el
Plan de Infraestructuras. En la UEM el PIB mantendra su dinamismo
(2,7% en 4T). En este contexto, esperamos consolidacion de esta
tendencia de gradual subida de rentabilidad de los bonos y de
estrechamiento de prima de riesgo en periféricos. Rango estimado del
Bund: 0,74%/0,79%

Divisas: "Consolidacion si afloja el IPC en EEUU"

. _____________________________________________________________________|
Eurodolar (€/%).- El cruce se deslizo desde 1,24 hasta 1,22 llegando a
recuperar nuestro rango fijado en 1,14/1,22 para este afno. Esta
semana la clave sera el IPC. Si desciende, como se prevé, hacia 1,9%
(estimado) desde 2,1% anterior podria reducir la incertidumbre a que
la Fed acelere el ritmo de la normalizacién de la politica monetaria e
influya sobre el BCE. En este contexto, de menor volatilidad,
esperamos una consolidacion del euroddlar en torno a 1,23.Rango
estimado semanal: 1,222/1,235.

Euroyen (€/JPY).- El yen se aprecio desde 137 hasta 132 por su
calidad de activo refugio en una semana de enorme volatilidad en el
mercado de divisas. Los préximos dias esperamos mas tranquilidad y
se conocera el PIB 4T (preliminar). Se prevé desaceleré hasta +1%
desde +2,5%. Sin embargo, el desglose es favorable por la mejora
del consumo (+0,5%e vs. -0,5% anterior) y de la Inversion (repite en
1,1%). Por ello, el yen deberia cotizarlo positivamente y apreciase
moderadamente. Rango estimado (semana): 131,8/134,1
Eurolibra (€/GBP).- La revision al alza de las perspectivas de
crecimiento en Reino Unido y un tono mas "AawkisH" por parte del
BoE, anticipan una politica monetaria menos laxa y sientan las bases
para que la libra se aprecie. Esta semana la atencion se centrara en la
evolucion de la inflacidn y las cifras de empleo en R.U. Rango estimado
(semana): 0,879/0,889
Eurosuizo (€/CHF).- La correccion de los mercados y la busqueda de
activos refugio ha propiciado que el franco se aprecie esta semana -
cotiza en maximos de cuatro meses-. Esta semana la atencion se
centrara en la evolucion de la volatilidad y en los indicadores de
inflacion en Suiza (IPC y Precios de Produccién).Rango estimado
(semana): 1,145/1,154

Principales referencias de la semana:

Dia Pais Dato Mes Tasa (e) Ant.

M;10:30h GB IPC ENE a/a 29% 3,0%
X;0:50h JAP PIB 4T t/t 0,2% 0,6%
X;8:00h ALE IPC JanF ala 1,6% 1,6%
X;8:00h ALE PIB ajustado 4T ala 3,.0% 2,8%
X;11:00h  UEM PIB 47 ala 2,7% 2,7%
X;11:00h  UEM Prod. Industrial (wda) DIC  ala 4,2% 3,2%
X;14:30h  EEUU  IPC ENE ala 1,9% 2,1%
X;14:30h  EEUU  Vtas. Minor. (Grupo Control) ENE ~ m/m 0,4% 0,3%
15/21feb China  Festivo: Afio Nuevo Lunar

J;9:00h ESP IPC, final ENE al/a 0,5% 0,5%
J;11:00h  UEM Balanza Comercial s.a. DIC  000MEL22,3b 22,5b
J;15:15h  EEUU  Utiliz. Cap. Product. ENE % 78% 77,9%
J;15:15h  EEUU  Prod. Industrial ENE  m/m 0,2% 0,9%
V;14:30h EEUU  Permisos Construccién ENE 000 1300k1302k
V;16:00h EEUU  Conf. U. de Michigan, prel FEB  Ind. 95,5 95,7

Tabla 1.2.- Informacion elaborada por Bankinter con datos de Bloomberg

http://broker.bankinter.com/
Joao Pisco http://www.bankinter.com/
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1.- Entorno Econémico

ITALIA.- Produccion Industrial de Dic. publicada el viernes francamente buena (a/a): +4,9% vs +1,9% esperado vs
+2,3% Nov. La economia parece insensible a la incertidumbre electoral, perspectiva que compartimos.

REINO UNIDO.- Produccion Industrial de Dic. publicada el viernes mas bien debil y por debajo de expectativas (a/a): 0%
vs +0,3% esperado vs +2,6% Nov. Resulta coherente con la desaceleracion que tiene lugar a causa del Brexit, que
estimamos tendra un coste de oportunidad para la economia britanica de al menos 100p.b. de PIB/afio entre 2018/19.

Leer mas en nuestra web: https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=ASES&subs=IMAS
2.- Compafiias Europeas

BANKIA (Neutral; P.Obj.: 5,25€; Cierre: 3,84€): El FROB - principal accionista de Bankia - valora positivamente la
hipétesis de ampliar el plazo para la completa privatizacién de la entidad. OPINION: Cabe recordar que el Ejecutivo ya
amplio hasta finales de 2019 el plazo para concluir el proceso de privatizacion de Bankia y el Frob -mantiene un 60,9%
del capital - anuncio recientemente su intencion de no vender de manera forzada su participacion. Pensamos que el
FROB tiene margen de maniobra para implementar una estrategia de venta ordenada con flexibilidad y en paquetes
accionariales de tamafio medio. En este sentido, la ultima venta (7,0% del capital en diciembre 2017) se realizd con un
descuento del 2,6% - inferior al que habitualmente exigen los inversores institucionales en este tipo de operaciones -.
Creemos también que si las condiciones de mercado no fueran las mas adecuadas de aqui hasta finales de 2019, el
FROB podria reducir paulatinamente su participacion e influencia en el Consejo de Administracion sin vender la totalidad
del paquete accionarial actual. De esta forma, el FROB avanzaria en el proceso de privatizacién de manera similar al
realizado por otras entidades europeas como ABN, RBS o LLoyds entre otros.

INTESA (Comeprar; Cierre: 3,08€; Pr.Obj. 3,60€): Intesa SanPaolo (ISP en adelante) acumula una revalorizacion cercana
al +50,0% en los ultimos 12 meses, muy superior al sectorial bancario y al conjunto del mercado. Pensamos que ISP
tiene aun un potencial de revalorizaciéon del +15,6% - mayor al +6,0% esperado por el consenso Bloomberg - y
reiteramos nuestra recomendacién de Comprar con un Precio Objetivo de 3,60 €/acc. Racional de inversidn: (i) ISP acaba
de anunciar un Plan Estratégico 2018-2021 que consideramos ambicioso pero alcanzable. El Plan pivota sobre un
aumento de ingresos razonable, un esfuerzo adicional en costes y la mejora del perfil de riesgo, (ii) Las principales
partidas de la cuenta de P&G - Ingresos, Margen Neto y BNA - crecen a doble digito en 4T'17 y superan las expectativas,
(iii) ISP alcanza los objetivos anunciados para 2017 en un entorno dificil - tipos de interés en minimos histoéricos con la
economia italiana creciendo menos que la media europea -. (iv) La rentabilidad por dividendo actual es atractiva,
sostenible y superior a la media. Link al informe completo.

ACS (Neutral; Pr. Objetivo: 38,0€; Cierre: 28,33€; Var. Dia: -1,32%). Se adjudica la construccién de una linea de metro en
Canada por 825 M€.- El consorcio constructor, en el que ACS tiene una participacion del 25% junto a SNC Lavalin,
Aecon, Pomerlau y EBC, se ha adjudicado la construccion del sistema de transporte automatico (metro sin conductor)
del area metropolitana de Montreal. El importe total de inversion en el proyecto ascendera a 3.300 M€ y se espera
que dé servicio a 45 millones de pasajeros en 2031. OPINION: Noticia muy positiva para ACS, ya que esta adjudicacion
permite aumentar su cartera total en +1,3% y fortalece su posicion en Norteamérica, un mercado donde obtuvo el
44% de su facturacion hasta 9M17 y donde se adjudico a finales de enero el contrato de construccion del tren del
aeropuerto de Los Angeles. Sin embargo, la noticia no tendrad un impacto relevante en la cotizacién, que continuara
mostrando un comportamiento relativo peor que el Ibex-35 ante la posibilidad de que una oferta mejorada por parte
de Atlantia sobre Abertis obligue a ACS y Hochtief a elevar su oferta inicial de 18,76€ por accion si quiere seguir
adelante con la compra de la concesionaria espafiola.

3.- Compariias Americanas y de otros mercados

S&P por sectores.-
Los mejores: Tecnologia +2,53%; Inmobiliario +2,40%,; Utilities +2,19%,;
Los peores: Energia -0,35%; Consumo basico +0,2%; Consumo discrecional +0,7%.

Entre las compafiias que MEJOR EVOLUCION ofrecieron ayer destacan: (i) MATTEL (17,27%; +7,9%). El mercado
reacciono de forma muy positiva a la noticia de que Mattel ha firmado un acuerdo con NetEase, la sequnda firma mas
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relevante de China en videojuegos, lo que le permitira ampliar su cartera y sus ingresos gracias a la tendencia creciente
del mercado de videojuegos en Asia. Ademas, la extension de los acuerdos en EE.UU. con Nickleodeon y DHX Media
tambien pueden contribuir al crecimiento de la compafiia, que se ha visto penalizada en los ultimos trimestres por el
descenso de ingresos en sus marcas Fisher-Price y el concurso de acreedores en el que se encuentra Toys “R" Us. (ii)
NVIDIA (232,08%; +6,7%). Fuerte repunte de la cotizacion tras presentar resultados superiores a las expectativas del
mercado, con un BPA de 1,72% frente a 1,29%$% estimado y un margen bruto de 62,1% frente a 59,9% estimado.
Ademas, la compafiia espera destinar 1.250 M$ a retribucion a los accionistas en 2019, via dividendos y recompra de
acciones. Por ultimo, (iii) NIKE (65,49%; +4,8%) fue la compariia que mas repunto en el DJ Industrials el pasado viernes,
después de que diferentes informes sectoriales sefialen que Nike ha recuperado cuota de mercado en la venta de
zapatillas y ha tenido mayor presencia que Adidas en la lista de los 10 modelos mas vendidos durante los ultimos
meses.

Entre los valores que PEOR EVOLUCION ofrecieron ayer se encuentran: (i) EXPEDIA (104,0$; -15,5%). La compafiia
sufrio un fuerte retroceso tras publicar resultados inferiores a las expectativas, con un BPA de 0,84% frente a 1,15
estimado y presentar un objetivo de beneficio mas débil de lo esperado, debido a que la compafiia debe acelerar sus
inversiones en tecnologia con el objetivo de crecer y acercarse a su rival Priceline, que actualmente comercializa el
doble de habitaciones de hotel que Expedia. Los malos resultados de Expedia también arrastraron a la baja a (ii) TRIP
ADVISOR (38,31%; -4,3%), que en jornadas anteriores habia repuntado precisamente por la posibilidad de que fuera
objetivo de una oferta de compra por parte de Expedia. (iii) CBOE GLOBAL MARKETS (107,11%; -3,3%). La compafiia
sufrid un nuevo retroceso tras presentar resultados levemente inferiores a las expectativas. La cotizacion ha caido -
26% desde sus maximos alcanzados el pasado 25 de enero, después de que se haya extendido la preocupacién acerca
del menor volumen de contratacion de futuros sobre el indice de volatilidad VIX, que constituye la principal fuente de
ingresos de la compafiia y fue su principal motor de crecimiento en 2017.

El viernes PUBLICARON (compafiias mas relevantes; BPA real vs esperado): Moodys's (1,51% vs. 1,48%e); CBOE Global
Markets (0,87% vs. 0,877%e).

HOY PUBLICAN (compariiias mas relevantes, BPA esperado): Antes de la apertura: Loews (0,71%e). tras el cierre del
mercado: FMC (1,046%e).

RESULTADQS 4T'17 del S&P 500: Con 341 companias publicadas el incremento medio del BPA es +14,3% frente a
+14,2% hasta el pasado jueves y frente a +11,0% estimado antes de la publicacion de la primera compafiia. El saldo
cualitativo es el siguiente: baten expectativas el 76,5%, el 8,5% de las compafiias han presentado resultados en linea
con expectativas y el restante 15,0% decepciona. En el trimestre pasado (3T'17) el BPA fue +6,9% vs +3,5% esperado,
con un saldo cualitativo de 74,4% batiendo, 8,6% en linea y 17,0% decepcionando.

Horas de cierres de mercados: Espafia y resto Eurozona 17:30h, EE.UU. 22:00h, Japon 8:00h
Metodologias de valoracion aplicadas (lista no exhaustiva): VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liguidativo,
Warranted Equity Value, PER tedrico.
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bankinter:

Analisis: Estrategia de Inversién Semanal

Exposicion y posicionamiento estratégico recomendado

INVERSOR LOCAL (Zona Euro): Exposicién Recomendada a Bolsas por perfil de riesgo del inversor.

Agresivo Dindmico Moderado Conservador Defensivo
85% 70% 50% 30% 20%
INVERSOR GLOBAL: Exposicion Recomendada a Bolsas por perfil de riesgo del inversor.
Agresivo Dindmico Moderado Conservador Defensivo
85% 70% 50% 30% 20%

Maximo recomendado por perfiles en el momento actual, sobre la parte del patrimonio financiero susceptible de ser invertido en bolsa. Los grados
maximos asumibles son: Agresivo 100%; Dinamico 80%; Moderado 65%; Conservador 50%; Defensivo 40%.

Posicionamiento recomendado (cambios indicados en color rojo)

Vender/Infraponderar Neutral Sobreponderar/Comprar
Area Geografica
Reino Unido Espafia UEM
China y Rusia Japon EE.UU.
Clientes agresivos: India, México y Brasil
Tipo de activo
Depositos Inmuebles (activos UEM) Bolsas

Inmuebles UK

Sector
Aerolineas
Telecomunicaciones
Retailers/distribucion

Bonos Aigh yield
Bonos Soberanos Core
Bonos Corporativos
Oro y petrdleo

Consumo (alimentacion y bebidas)
Autos
Biotecnologia

Inmuebles (activos Espafia)
Fondos de retorno absoluto
Bonos Soberanos Periféricos

Financieras
Hoteles
Consumo ciclico
Construccion

Concesiones Industriales
Quimicas Tecnologia
Utilities Inmobiliario

Oro Farma
Media
Petroleo

Ideas singulares

—

Ideas de corto plazo (s6lo para perfiles dinamicos y agresivos)

Fecha Entrada Ordenes limite recomendadas

Activo Recom. Comentarios Pr Entrada Sim s Pro.fit
taking
La mejora en los fundamentales del sector y la intencion de
Powell de no endurecer la regulacion sientan las bases para
Bancos EE.UU Comprar un buen comportamiento del sector financiero. Mantenemos ~ 27,95%; n/a n/a
el Fondo BlackRock World Financials (LU0106831901). La 04/12/2017
rentabilidad desde la incorporacion es del 4,1%.
Seleccion de Mantenemos la idea de invertir en la combinacion de fondos
fondos de Mantener Robeco Global Consumer Trends (c6d.1327) y Morgan ia ia n/a
Stanley Global Brands (cod. 1377). En lo que va de afio ha
o generado una rentabilidad de -2,1%.
Fondo de Las compafiias americanas de menor capitalizacion deberian 214 85€;
Pequefias Comprar verse favorecidas por la reforma fiscal de Trump. Fondo 18/12/2017 n/a n/a
Compafiias LEGG MASON US SMALL CAP OPPORT (IEO0B19Z4(C24).
(EEUU) Rentabilidad acumulada -9,2%.
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ba N kl N te r. Rdos. empresariales: Desde 12 febrero

Resultados principales compaiias americanas

Compahia BPAe BPA % ala Publicacién % mes Capitalizac. G. Industrial Variacion me
13-feb-18 Baidu Inc 13,191 $/acc -0,3% Aft-mkt  Confirmed -7,.9% 74.595 Internet Baidu Inc 7.9%
13-feb-18 MetLife Inc 0,871 $/acc -32,0% Aft-mkt  Confirmed -11,8% 46.943 Insurance
13-feb-18 Occidental Petroleum Corp 0,403 $/acc 410,0% 22:15  Confirmed -7,4% 52.174 0Oil&Gas Metlifelnc -11,8%
13-feb-18 PepsiCo Inc 1,304 $/acc 8,7% 12:00 Confirmed -7,3% 158.114 Beverages Occidental Petroleum iy
14-feb-18 Applied Materials Inc 0,981 $/acc 46,4% Aft-mkt  Confirmed -59%  50.654  Semiconductors Corp '
14-feb-18 Liberty Global PLC n.d. Aft-mkt  Confirmed 0,4% 28.158 Media PepsiCo Inc 7.3%
14-feb-18 Marriott International Inc/ 1,002 $/acc 17,9% 23:00 Confirmed 0,4% 49.689 Lodging Applied Materials Inc -5,9%
14-feb-18 Shire PLC 3,905 $/acc 13:00  Confirmed -17,9% 38.655 Biotechnology
15-feb-18 Incyte Corp -0,123 $/acc -182,9% 13:00 Confirmed -10,8% 17.833 Biotechnology Liberty Global PLC 0,4%
16-feb-18 Coca-Cola Co/The 0,384 $/acc 3,8% 12:55  Confirmed -6,0% 183.763 Beverages Marriott International 0.4%
16-feb-18 DENTSPLY SIRONA Inc 0,812 $/acc 21,2% Estimated -13,1%  13.133  Healthcare-Products ne/MD
16-feb-18 Kraft Heinz Co/The 0,946 $/acc 4,0% Bef-mkt Confirmed -8,2%  86.974  Food ShirePLC [ 717:9%
Incyte Corp 110,8%
Coca-Cola Co/The -6,0%
DENTSPLY SIRONA Inc -13,1%
Kraft Heinz Co/The -8,2%

Resultados principales compaiiias europeas

BPAe BPA % a/a 1blicacién Capitalizac. G. Industrial

12-feb-18 Cie Generale des Etablisser n.d. 17:45  Confirmed 2,09% 21.911 Auto Parts&Equipment 30% -10% 10% 30%
13-feb-18 Kering n.d. Bef-mkt Confirmed -6,64% 46.332 Retail C;S;T:Sr::;‘is 2,1%
13-feb-18 Randstad Holding NV 1,158 Eur/acc 610,2% Bef-mkt Confirmed 5,27% 9.885 Commercial Services Kering T
13-feb-18 TUIAG -0,930 Eur/acc -360,3% 07:00  Confirmed 2,99% 9.316 Leisure Time Randstad Holding '
13-feb-18 Wessanen 0,090 Eur/acc 335,0% 07:00 Confirmed -6,69% 1.219 Food NV Sp3%
14-feb-18 Coca-Cola HBC AG 0,220 Eur/acc 08:00  Confirmed -8,43% 8.140  Beverages TUIAG 3,0%
14-feb-18 Credit Agricole SA 0,243 Eur/acc -24,4% 07:00 Confirmed 1,45% 39.845 Banks Wessanen  -6,7%
14-feb-18 Credit Suisse Group AG 0,084 Eur/acc 128,3% 07:00 Confirmed -6,29% 41.676 Banks Coca-Cola HBCAG -8 4%
14-feb-18 Huhtamaki OYJ 0,440 Eur/acc 07:30  Confirmed -9,51% 3.413 Packaging&Containers '
14-feb-18  Koninklijke DSM NV 0,937 Eur/acc 28,4% 07:00  Confirmed -2,27% 14126  Chemicals CreditAgricole 51 1%
14-feb-18  Shire PLC 1,302Eurfacc  15,9% 13:00 Confirmed  -21,15% 27.984  Biotechnology CreditsusseGrowe 6 39,
14-feb-18 thyssenkrupp AG 0,383 Eur/acc 221,1% 07:00 Confirmed -5,10% 14.306 Iron/Steel Huhtamaki OYJ -9.5%
15-feb-18 Aegon NV 0,295 Eur/acc 15,9% 08:30 Confirmed -1,22% 11.079 Insurance
s § . Koninklijke DSM NV -2,3%
15-feb-18 Air Liquide SA 2,470 Eur/acc 07:20 Confirmed -6,77% 41.962 Chemicals
15-feb-18 Airbus SE 1,788 Eur/acc 6,9% 06:30  Confirmed 0,65% 64.706 Aerospace/Defense Shire-RUC29%
15-feb-18 Arcadis NV n.d. -1,5% Confirmed -10,84% 1.485 Engineering&Construction thyssenkrupp AG | -5.1%
16-feb-18 Danone SA 1,835 Eur/acc 07:30 Confirmed -8,81% 42.785 Food Aegon NV 1w
16-feb-18 Eni SpA 0,164 Eur/acc 29,8% 07:45 Confirmed -2,91% 48.691 Oil&Gas 1
16-feb-18  Koninklijke Vopak NV 0,410 Eur/acc Confirmed -6,64% 4.364  Pipelines Air Liquide SA | -6,8%
16-feb-18 Renault SA n.d. 07:30  Confirmed -1,59% 24.421 Auto Manufacturers Airbus SE 0}7%
16-feb-18 Segro PLC n.d. 1,4% Confirmed -6,00% 5.534 REITS ArcadisNV | -10,8%
19-feb-18 Poste Italiane SpA 0,011 Eur/acc 108,9% Confirmed 2,57% 8.406 Insurance .
D A -
19-feb-18 Reckitt Benckiser Group PL n.d. 08:00 Confirmed -8,80% 44.410 Household Products/Wares anone &
19-feb-18 Red Electrica Corp SA 0,330 Eur/acc 7.8% Confirmed -14,30% 8.676 Electric Eni SpA -2,99
- Koninklijke Vopak 6.6%
NV '
Renault SA -1,6%
_ _ Segro PLC -6,0%
- - Poste ltaliane SpA 2,6%
_ - Reckitt Benckiser o
Group PLC -8.8%
= = Red Electrica Corp
SA -14,3%
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ba n kl n te ': Dividendos de Empresas entre el 12 de febrero y el 19 de febrero

Reparto de dividendos de las principales compafiias americanas Rent. x Dividendo

Compaiiia O Capitaliz. Mercado G. Industrial
12feb-18  21-feb-18 WELLTOWER INC Regular Cash 0,8700 USD 6,.27% 20.547.397.206 NewYork  REITS WELLTOWERING ) 6,3%
12-feb-18  06-mar-18 PACCARINC Regular Cash 0,2500 USD 1,48% 23.746.500.000 NASDAQ GS  Auto Manufacturers PACCARINC [ 1,5%
12-feb-18 06-mar-18 VALERO ENERGY CORP Regular Cash 0,8000 USD 3,63% 38.603.427.315 New York Oil&Gas VALERO ENERGY CORP 1 3,6%
13-feb-18 28-feb-18 SIMON PROPERTY GROUP INC Regular Cash 1,9500 USD 4,96% 50.355.997.673 New York REITS SIMON PROPERTY..[ "7 50%
13-feb-18 0l-mar-18 EQT CORP Regular Cash 0,0300 USD 0,26% 11.785.321.309 New York Oil&Gas EQTCORP I 0,3%
13-feb-18 01-mar-18 WECENERGY GROUP INC Regular Cash 0,5525 USD 3,62% 19.281.609.526 New York Electric WEC ENERGY GROUP.JT—1 3,6%
13-feb-18 02-mar-18 HARLEY-DAVIDSON INC Regular Cash 0,3700 USD 3,09% 8.049.558.029 New York Leisure Time HARLEY-DAVIDSON.. 1 3,1%
13-feb-18  09-mar-18 YUM! BRANDS INC Regular Cash 0,3600 USD 1.82% 26.726.968.285 New York  Retail YUM! BRANDS INC [J 1,8%
13-feb-18  15-mar-18 CONSOLIDATED EDISON INC Regular Cash 0,7150 USD 3.72% 23.841.189.801 New York  Electric CONSOLIDATED.. 1 3,7%
13-feb-18 20-mar-18 ALLIANCE DATA SYSTEMS CORP  Regular Cash 0,5700 USD 0,95% 13.296.696.687 New York Diversified Finan Serv ALLIANCE DATA.[T1 0,9%
14-feb-18 22-feb-18 ZIONS BANCORPORATION Regular Cash 0,2000 USD 1,55% 10.200.552.480 NASDAQ GS  Banks ZIONS..JTJ 1,5%
14-feb-18 27-feb-18  WYNN RESORTS LTD Regular Cash 0,5000 USD 1,20% 17.084.514.297 NASDAQ GS  Lodging WYNN RESORTSLTD [ 1,2%
14-feb-18 28-feb-18 DUKE REALTY CORP Regular Cash 0,2000 USD 3,15% 9.035.293.365 New York REITS DUKE REALTY CORP [ 3,2%
1l4-feb-18  Ol-mar-18 KLA-TENCOR CORP Regular Cash 0,5900 USD 2,34% 15.802.970.613 NASDAQ GS ~ Semiconductors KLA-TENCORCORP |1 2.3%
14-feb-18 01-mar-18 CHURCH & DWIGHT CO INC Regular Cash 0,2175 USD 1,79% 12.136.374.608 New York Household Products/Wares CHURCH & DWIGHT.. [ 1,8%
14-feb-18 0l-mar-18 KROGER CO Regular Cash 0,1250 USD 1,81% 24.378.467.222 New York Food KROGERCO [J 1,8%
14-feb-18 0l-mar-18 CIMAREXENERGY CO Regular Cash 0,0800 USD 0,32% 9.544.189.671 New York Oil&Gas CIMAREXENERGY CO [I 0,3%
14-feb-18  02-mar-18 HCP INC Regular Cash 03700 USD 6,38% 10.888.007.101 NewYork  REITS et e— T
14-feb-18 02-mar-18 INVESCOLTD Regular Cash 0,2900 USD 3,58% 13.205.627.513 New York Diversified Finan Serv INVESCOLTD [ 3.6%
14-feb-18 08-mar-18 AMGEN INC Regular Cash 1,3200 USD 3,04% 125.238.120.000 NASDAQ GS  Biotechnology AMGEN INC [0 3,0%
14-feb-18  08-mar-18 MICROSOFT CORP Regular Cash 0,4200 USD 1,91% 678.967.733.689 NASDAQ GS  Software MICROSOFT CORP [T 1,9%
14-feb-18  08-mar-18 CENTERPOINT ENERGY INC Regular Cash 02775 USD 4,19% 11.422.387.989 NewYork  Electric CENTERPONT. =1 123
14-feb-18 08-mar-18 TJX COMPANIES INC Regular Cash 0,3125 USD 1.65% 47.827.361.478 New York Retail X COMPANIES INC [E 1,7%
14-feb-18 09-mar-18 EXELON CORP Regular Cash 0,3450 USD 3,74% 35.570.983.647 New York Electric EXELON CORP [T 3.7%
14-feb-18 09-mar-18 ELILILLY & CO Regular Cash 0,5625 USD 2,95% 83.936.449.820 New York Pharmaceuticals ElUvaco =1 0%
14-feb-18 12-mar-18 WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC Regular Cash 0,4000 USD 2,34% 67.821.188.581 NASDAQ GS  Retail WALGREENS BOOTS. =1 2.3%
14-feb-18 15-mar-18 XYLEM INC Regular Cash 0,2100 USD 1,19% 12.719.271.858 New York Machinery-Diversified XEMING [ 129
15-feb-18 26-feb-18 WESTROCK CO Regular Cash 0,4300 USD 2,76% 15.902.076.693 New York  Packaging&Containers
15-feb-18  28-feb-18 APARTMENT INVT & MGMT CO-A Regular Cash 03800 USD 3,86% 6.177.297.173 NewYork  REITS WESTROCKCO ] 2.8%
15-feb-18  28-feb-18  AMERIPRISE FINANCIAL INC Regular Cash 08300 USD  2.16% 22.763.470.093 NewYork  Diversified Finan Serv APARTMENT INVT & [EEEE] 3,9%
15-feb-18 28-feb-18 CF INDUSTRIES HOLDINGS INC Regular Cash 0,3000 USD 3,19% 8.775.243.006 New York Chemicals AMERPRIE. 1 2.2%
CFINDUSTRIES. [ 3,2%

15-feb-18 28-feb-18 CMS ENERGY CORP Regular Cash 0,3575 USD 3,34% 12.070.356.602 New York Electric

CMS ENERGY CORP [ 33%
15-feb-18 02-mar-18 COSTCO WHOLESALE CORP Regular Cash 0,5000 USD 1,11% 79.355.213.007 NASDAQ GS  Retail costco 1 119
15-feb-18 06-mar-18 VISA INC-CLASS A SHARES Regular Cash 0,2100 USD 0,72% 239.681.806.216 New York Diversified Finan Serv VISAINCCLASS AT 0.7%
15-feb-18 09-mar-18 EMERSON ELECTRIC CO Regular Cash 0,4850 USD 2,81% 43.848.231.720 New York Electrical Compo&Equip EMERSON ELECTRIC "1 2.6%
15-feb-18 10-mar-18 UNITED TECHNOLOGIES CORP Regular Cash 0,7000 USD 2,24% 99.996.280.224 New York Aerospace/Defense UNITED..=1 2,2%
15-feb-18 12-mar-18 CHEVRON CORP Regular Cash 1,1200 USD 3,95% 215.578.940.828 New York Oil&Gas CHEVRON CORP [T 3.9%
15-feb-18 12-mar-18 3MCO Regular Cash 1,3600 USD 2,42% 134.112.555.000 New York Miscellaneous Manufactur 3MCo =3 2.4%
15-feb-18 12-mar-18 PPGINDUSTRIES INC Regular Cash 0,4500 USD 1,60% 28.595.459.917 New York Chemicals PPG INDUSTRIESINC [T 1,6%
15-feb-18 16-mar-18 DUKE ENERGY CORP Regular Cash 0,8900 USD 4,68% 53.270.000.000 New York Electric DUKE ENERGY CORP [l 4.7%
15-feb-18 16-mar-18 JACOBS ENGINEERING GROUP INC Regular Cash 0,1500 USD 0,96% 8.816.208.982 New York Engineering&Construction JACOBS. [T1 1,0%
16-feb-18 01-mar-18 PHILLIPS 66 Regular Cash 0,7000 USD 3,02% 46.924.169.096 New York Oil&Gas PHILLIPS66 1 3,0%
16-feb-18 02-mar-18 REGENCY CENTERS CORP Regular Cash 0,5550 USD 3,92% 9.725.796.133 New York REITS REGENCY CENTERS.. 1 3,9%
16-feb-18  05-mar-18 AMERISOURCEBERGEN CORP Regular Cash 0,3800 USD 1,70% 19.592.286.226 New York  Pharmaceuticals AMERISOURCEBERG..]T 1 1,7%
16-feb-18 06-mar-18 SOUTHERN CO/THE Regular Cash 0,5800 USD 5,23% 44.490.815.542 New York Electric SOUTHERN CO/THE [ 52%
16-feb-18 07-mar-18 UNITED PARCEL SERVICE-CLB Regular Cash 0,9100 USD 3,42% 91.389.010.000 New York Transportation UNITED PARCEL. [T 3,4%
16-feb-18 08-mar-18 ALASKA AIR GROUP INC Regular Cash 0,3200 USD 1,98% 7.963.465.734 New York Airlines ALASKA AR GROUP..[1 2,0%

0% 2% 4% 6% 8%

Reparto de dividendos de las principales compafias europeas

Ex-Divd1  Pago2 Compariia Tipo Importe Rtb.xDiv. Capitaliz. Mercado G. Industrial Rent. x Dividendo
12-feb-18 14-feb-18 GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA 3rd Interim 0,1440 EUR 2,13% 4.200.000.000 Soc.Bol SIBE  Insurance GRUPO CATALANA 7:|
02%
12-feb-18  14-feb-18 VIDRALASA Interim 0,6967 EUR 1,08% 2.097.601.249 Soc.Bol SIBE  Packaging&Containers OCCIDENTESA | »
14-feb-18 27-feb-18 TUIAG-DI Regular Cash 0,6500 EUR 3,63% 9.315.956.234 London Leisure Time VIDRALA SA :| 01%
15-feb-18 09-mar-18 HARGREAVES LANSDOWN PLC Interim 10,1000 GBp 1,82% 7.954.323.341 London Diversified Finan Serv 1
15-feb-18  19-mar-18 ASTRAZENECAPLC 2nd Interim 19000 USD  433% 60.407.082.951 london  Pharmaceuticals Tuaco! [T 0w
15-feb-18  21-mar-18 UNILEVER NV-CVA 4th Interim 0,3585 EUR 3,28% 127.517.459.868  EN Amsterdam Cosmetics/Personal Care L:ﬁssg\im/ﬁc 1 o2%
15-feb-18 21-mar-18 UNILEVER PLC 4th Interim 31,5500 GBp 3,32% 113.093.157.270 London Cosmetics/Personal Care 1
15-feb-18  26-mar-18 ROYALDUTCHSHELLPLC-ASHS  4th Interim 0,4700 USD 6,24% 211.409.137.206  ENAmsterdam Oil&Gas ASTRAZENECAPLC [T ] ou%
15-eb-18  26-mar-18 ROYALDUTCHSHELLPLC-ASHS  4th Interim 04700 USD  6,29% 187.495.319.404 London  Oil&Gas unnever mecva [ o3%
15-feb-18 26-mar-18 ROYAL DUTCH SHELLPLC-BSHS  4th Interim 0,4700 USD 6,32% 187.495.319.404 London Oil&Gas ]
15eb-18  29-mar-18 BPPLC Regular Cash 0,1000 USD  6,14% 93.672.298.853 london  Oil&Gas UNILEVERPLC [T 03%
ROYAL DUTCH SHELL i:| .
PLCASHS | 06%
ROYAL DUTCH SHELL : o
PLC-ASHS ! 06%
ROYAL DUTCH SHELL : .
PLCBSHS | 06%
B8P PLC | 06%
0% 2% 46 6% 8%
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de febrero de 2018 Ratio pania
@ - :
- erres de 09-teb-18 be

Core %varsD wvariM O PRI s 0i8e  2019¢| 2017 30086 Verd 3018 Var%e| Dwime G | vecssn  0i8e 2019 | (ime) | vedsss 2018e 201ge | Recomendacion | P.Objetivo
lbex-35 9.640  -56% -7.9% -4,0% 609.983| 148x 13,4x 12,3 x| 40.355 45434 13% 49.531 9% 3,7%
Abertis 19,50 -0,5% 4,4% 5,1% 19.312) 13,1x 14.2x 13,4x 796 953 20% 1.304 37% 3.7% 02/11/18 37,1% 13.7%  17,5% 2,3x 4,7 x 7.6x 4,3 x Neutral 16,03
Acciona 67,42  -4,8% -4,8% -0,9% 3.860( 21.8x 18,0x 14,7 x 193 214 11% 262 22% 3,9% 28/06/18 n.a. 57% 6,8% 1.3x na 1.0x 1,0x Comprar 88,40
Acerinox 1114 -2,7% -8,8% -6,5% 3.074] 433x 183x 15,3 x 80 168 110% 201 20% 4,0% 02/07/18 5% 7.6% 8,7% 0,3x 1.6x 1,6x 1.5x Comprar 14,60
ACS 28,33 -10,0% -158%  -13,2% 8.914| 22,2x 10,9x 9.7 x 751 816 9% 918 13% 4,3% 26/06/18 22,2% 150% 15.2% 0,2x 2,6x 2,4 x 2,0x Neutral 38,00
Aena 160,50  -7,0% -8,1% -5,0% 24.075 0,0x 20,3x 19,4 x 1.158 1.188 3% 1.243 5% 2,1% 08/05/18 20,3% 21,0%  20,0% 13x 4,4 x 3.9x Neutral 166,72
Amadeus 57,38 -5,4% -8,5% -4,5% 25.180| 229x 26,0x 22,7 x 826 970 17% 1.110 14% 1,4% 27/06/18 29,7% 33.1% 29.2% 0,7 x 85x 11,5x 9,7 x Comprar 62,10
ArcelorMittal 26,26 -55% -14,2% -3,1% 26.830| 14,1x 6,0x 5,9 x 4.568 4.506 -1% 4.541 1% 0,5% 11/05/18 n.d. 11.0% 11,1% 0,2x n.d. 0,9x 0,8x Comprar 30,38
Banco Sabadell 178  -3,0% -4,6% 7.6% 10.030] 15,0x 12,5x 11,5x 710 805 13% 872 8% 2,7% 04/04/18 5,9% 6,1% 6,4% n.s 0,7 x 0,8x 0,7 x Neutral 2,10
Banco Santander 548  -6,3% -7,4% 0,1% 88.475( 138x 12,5x 10,4 x 6.204 7.090 14% 8.513 20% 3.5% 02/05/18 7.0% n.s 9,1% n.s 0,9x 0,9x 0,8x Comprar 6,90
Bankia 3,85 -4,1% -11,3% -3,6% 11.862| 16,3x 13,4x 10,9x 804 883 10% 1.087 23% 0.7% 26/03/18 6.1% 7.3% 7.4% n.s n.s 0,9x 0,8 x Neutral 5,25
BBVA 701  -47% -5,9% -1,4% 46.735( 154x 11,5x 10,1x 3.475 4.069 17% 4.625 14% 5.1% 03/04/18 6,8% n.s 9,2% n.s 1.0x 1,0x 0,9x Comprar 8,75
Bankinter 8,87 -3,3% 4,7% 12,2% 7.969| 16,1x 18,2x 13,.9x 495 438 -12% 574 31% 3.3% 27/03/18 10,1% ns 12,7% n.s 13x 1.9x 1,6x Restringido Restringido
CaixaBank 401 -53% -6,3% 3.2% 23.998| 21,1x 124x 11,5x 1.047 1.928 84% 2.093 9% 3.9% 10/04/18 4,9% n.s 9,2% n.s 0,9x 1,0x 0,9x Neutral 4,60
Cellnex 19,79  -87% -8,0% -7.3% 4584 79,6x 76,4x 68,4 x 40 60 51% 67 12% 0,5% 08/05/18 n.a. 10,1% 10.,8% 2,7 x n.a. 7.0x 8,1x Neutral 18,50
Colonial 8,48 -53% 0,3% 2,4% 3.691| 250x 12,6x 13,3 x 274 265 -3% 251 -5% 2,2% 0,0%  #{VALOR! 6,2% 0,0x 11x 1.0x Neutral 8,10
DIA 389 -6,5% -14,2% -9,6% 2422 16,5x 11,6x 11.3x 174 209 20% 215 3% 6,4% 13/07/18 84,4% 46,9%  42,9% 2,0x 14,4 x 7.5x 4,8x Mantener 5,60
Enagas 20,28 -6,8% -14,4%  -15,0% 4.842| 141x 10,3x 11,7 x 417 472 13% 413 -13% 7.2% 02/07/18 17,9% 18,4%  15,4% 2,1x 2,4x 1,9x 1.8x Comprar 25,90
Endesa 16,60 -52% -8,9% -7,0% 17.575| 143x 12,8x 12,2 x 1.412 1.377 2% 1.441 5% 8,0% 28/06/18 17,0% 15.2%  15,9% 0,6 x 1,7x 1.9x 19x Neutral 22,00
Ferrovial 17,12 -5,0% -10,0% -9,5% 12.536| 356x 30,5x 27,5x 376 411 9% 456 11% 4,4% 08/05/18 8,6% 9.2% 9,7% 0,9x 2,0x 2,4 x 2,4x Comprar 21,80
Siemens Gamesa (3) 12,09 0,6% -2,8% 5,8% 8.235| 14,1x 153x 22,0x 290 539 86% 374 -31% 1.7% 28/06/18 0,0% 8,0% 8,1%| Caja Neta 1.3x 1,2x Neutral En revision
Gas Natural 18,03 -4,2% -11,8% -6,4% 18.037| 14,2x 14,0x 14,6 x 1.360 1.289 -5% 1.234 4% 5,5% 20/09/18 9,6% 8,6% 8,1% 2,5x 13x 1.2x 11x Neutral 19,20
Grifols 23,15  -7,0% -12,5% -5,2% 14.602| 14,8x  24,4x 21.3x 545 599 10% 684 14% 1,4% 29/05/18 16,0% 16,7%  16,7% 1.1x 4,5x 3,7x 3,4x Neutral 20,50
IAG 6,68 -6,7% -11,6% -7,7% 13.673 5,6 x 7.0x 6.3 x 1.931 1.944 1% 2.178 12% 3.3% 28/06/18 32,5% 27,4%  25,0% 1.4x n.a. 1,9x 1.6x Comprar 8,30
Iberdrola 598 -6,6% -8,5% -7,5% 38.489( 14,7x 13,4x 13,7 x 2.705 2.879 6% 2.812 2% 5,5% 03/07/18 6.8% 7.0% 6.7% 0,7 x 0,9x 1,0x 1.0x Comprar 7.30
Indra 11,07  -6,7% -4,9% -2,9% 1.956( 32,5x 23,0x 22,2x 53 85 61% 88 4% 1.8% 11,2% 282%  27,0% 2,4 x 2,8x 4,8x 3.7x Comprar 14,70
Inditex 26,11 -5,6% -9,0% -10,1% 81.376( 320x 22,8x 21,0x 3.157 3.562 13% 3.870 9% 2,5% 02/05/18 26,0% 25,6%  25,8%| CajaNeta 7.7 x 6,5 x 5,3x Comprar 37.33
Mapfre 2,72 -5,6% -5,2% 1.4% 8.364| 115x 10,5x 11,1x 776 800 3% 754 -6% 4,8% 18/06/18 8,2% 10,0% 10,6% 0,1x 1.0x 1,0x 0,9x Vender 2,77
Mediaset 8,69  -3,4% -7,8% -7,1% 2.927| 220x 16,2x 15,6x 171 181 6% 188 4% 6,6% 23/04/18 12,1% 18,2%  18,7%| CajaNeta 3.0x 3,3x 3,0x Comprar 12,10
Melia 11,00 -12% -7,0% -4,3% 2.527| 250x 22,0x 18,2 x 102 115 13% 139 21% 1.3% 06/07/18 4,3% 6,9% 7.8% 1,9x 15x 1.8x 1,7x Comprar 12,80
Merlin Properties 11,11 -3.4% -2,0% -1,7% 5.217| 20,0x 7,8x 8,3x 582 671 15% 629 -6% 3.9% 00/01/00 0,0% 9.9% 7.8% 0,6 x 1,0x 0,9x Comprar 12,60
Red Eléctrica 16,04  -6,1% -10,9%  -14,3% 8.676| 157x 13,0x 12,3x 638 669 5% 704 5% 5.7% 28/06/18 25,3% 21,6%  21,4% 1.7x 3.3x 2,8x 2,6x Neutral 20,40
Repsol 13,97 -7,1% -12,3% -5,3% 21.736| 116x 11,1x 9,5x 1.736 1.951 12% 2.278 17% 5,2% 14/06/18 2,2% 6,5% 6,7% 0,5x 0,7 x 0,7 x 0,7 x Comprar 15,02
Telefonica 752 -6,6% -8,3% -7,4% 39.055( 188x 12,0x 11,7 x 2.369 3.259 38% 3.347 3% 5.3% 12/12/17 12,2% 11,0% 11,0% 3,6x 2,6x 2,2x 1.8x Neutral 10,39
Técnicas Reunidas 2591  -51% -8,1% -2,1% 1.448( 36,3x 21,0x 21,9x 140 69 -51% 66 4% 5.2% 11/07/18 25,2% 16,0%  15,0%| CajaNeta 4,8x 3,0x 3.4x Vender 23,10
Viscofan 52,30 -4,9% -6,7% -4,9% 2.437( 17,5x 19,5x 18,4 x 125 125 0% 132 6% 2.7% 04/06/18 19,3% 16,0% 16,1%| CajaNeta 3.7x 3.4x 3,1x Comprar 57,00
No Ibex:
FCC 8,70 -6,3% -6,1% 0,9% 3.296 na. 22,7x 19,9x -165 145 -12% 166 14% 0,0% 0,0% 7.0% 13,0% 4,4x| 133,8x 3,6x 2,8x Comprar 9,10
BME 27,24 -0,5% -1,0% 2,6% 2278 17,4x 139x 13.3x 160 164 2% 171 4% 7.0% 09/05/18 39,6% 32,5%  36,5%| CajaNeta 5,5x 5,1x 5,3x Comprar 34,50
Antena 3 8,39 0,7% -0,8% -3,6% 1.894( 14,45 46,2x 12,4 % 129 41 -68% 153 274% 8.8% 18/06/18 19,4% ns 314% 0,3x 4,9x 3.4x 3.7x Neutral 14,70
Cie Automotive 26,66 -1,1% 4,5% 10,1% 3.439 185x 18,1x 15,4 x 162 190 17% 224 18% 1,6% 02/07/18 12,3% 14,7%  14,9% 0,6 x 2,6x 5.4x 4,6 x Comprar 22,64
Ebro Foods 20,12 0,3% 2,9% 3,1% 3.096| 18,05 16,3x 15,2x 170 190 12% 203 7% 3.1% 03/04/19 8,1% n.d. 8,5% 0,2x 1.4x 1,6x 14x Neutral 18,50
NH Hoteles 586 -50% -4,5% -2,4% 2.051] 615x 30,2x 20,7 x 28 68 143% 99 46% 1,5% 0,7% 6,0% 7,0% 0,7 x 1,2x 1.9x 1,7x Vender En revision
Prisa 1,87 10,7% 36,0% 36,5% 415 nd. 24,6x 3,1x -68 17 -75% 135 704% 0,0% ns -1,5% 11,2% n.d. n.d. n.d. n.d. Vender 1,7/3,5
Prosegur 6,24  -8,4% -5,5% -4,7% 3.851| 20,0x 18,2x 17.3x 177 212 20% 222 5% 2,5% 09/04/18 21,1% 17.2%  19,3% 0,8x 4,1x 55x 4,9x Neutral 4,60
Tubacex 3,35 -1,2% -5,1% 0,0% 445 n.r. 25,5x 1 4 760% 18 307% 0,.3% 4,0% 1,4% 5,5% 0,7 x 12x 1,6 x 1.4x Comprar 4,23
Talgo 4,47 -1,2% 2,1% 5,0% 610 10,0x 12,7x 13,9x 62 48 -23% 44 -8% 1,6% 22,0% 16,3%  15,0% 0,7 x n.a. 2,1x 19x Neutral 5,23
Lingotes Especiales 17,54  -3,9% 1.0% -1,5% 175| 14,34 149x 14,4 x 11 12 12% 12 3% 4,4% 19.7% 26,9%  28.2% 0,1x 1,7x 4,7 x n.d. Comprar 23,01
Sacyr 2,39 -6,4% -6,0% 1.4% 1.275 8,5x 5,8 x 4,6 x 120 217 81% 271 25% 1,0% 12,0% 7.4% 9,4% 2,1x 1.0x 0,7 x 0,6 x Comprar 2,80
OHL 4,71 -4,4% -8,5% -5,4% 1.408 na. 12,7x 3.4x -432 112 -74% 414 270% 0,9% 03/07/18 0,0% 2,3% 9,7% 0,5x 0,8x 0,6 x 0,5x Neutral 6,20
Faes 2,72 -4.2% -10,2% -7,5% 735 242x 16,5x 14,7 x 36 44 22% 50 12% 1.8% 06/06/18 12,7% 13.9%  14,3%| CajaNeta 2,4x 2,5x 2,2x Comprar 3,00
Gestamp 6,10 -1,0% 2,0% 2,4% 3.511 nd. 15,2x 14,2 x 221 231 5% 248 7% 1,4% 9,2% 10,7%  10,4% 1.0x 1.2x 11x Comprar 7,03
Unicaja 1,42 1,9% 2,7% 8,0% 2.285 nd.  14,5x 11,4x 142 158 11% 200 27% 2,8% 0,0% n.s 5,3% n.s 0,6 x 0,6 x Comprar 1,55
CAF 37,00 2,8% 3,9% 8,3% 1.268| 21,20 23,1x 16,7 x 35 55 57% 76 38% 1,6% 6,2% 5,3% 9,0% 0,4 x 1,6 x 1,7 x 1,5x Neutral 38,80
Bankinter Analisis: Fuentes: Compafiias, Bloomberg y Dpto. de Andlisis de Bankinter.
Ramén Forcada Jesis Amador Rafael Alonso Ramon Carrasco Joao Pisco Elena Fernandez-Trapiello Horas de cierres de mercados: Espafia y resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japon 7:30h.
Eva del Barrio Ana de Castro Esther Gutiérrez de la Torre Aranzazu Bueno Susana André (Mktg & Support) (1) Sin ponderacion. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compafiia
Todos los informes se encuentran en: http://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=NRAP&subs=NRAP (2) Dividendo esperado segun la informacion de Bloomberg (puede no estar confirmado).
Por favor, consulte importantes advertencias legales en: Compafiia que publica resultados en los proximos 10 dias
https://webcorporativa.bankinter.com/www2/corporativa/es/cumplimiento_normativo/analisis/responsabilidad_legal (3) Tras la fusion con los activos eolicos de Siemens (3/abr/17) cambia el calendario fiscal: el ejercicio'l7 se cerro el 30/sept/17
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cierres de 09-feb-18

Ratios compafiias

EuroStoxx 50

Cierre %varsD %varim  evar  Capitalizacién PER BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE Rentab.  Préximo _ ROE D/FFPP . P/VC
Ac.Afio (1) 2017r 2018e 2019e 2017r 2018e Var.% 2019e Var.% | Div'18e Div. (2) | Media 3A 2018e 2019e | (Ultimo) |Media5A 2018e 201Se Recomendacién

EuroStoxx 50 3.326 -5,6% -7,9% -5,1% 2.756.696 20,7x  133x  12,1x 139.704  184.194 32% 205.095 11% 3,7%
Adidas 178,55 4.2% 5,8% 6.8% 37.356| 28,1x 26,8x 23,0x 1.017 1341 32% 1.600 19%| 14%  10/05/18| 12,3% 19.2% 21,1% 3.2x 5,6 x 4,4 x Comprar
Ahold Delhaize 17,53 -1,8% -4,6% -4,4% 21.862| 199x 13,7x 12,3x 830 1.596 92% 1.703 7%| 3.5% 13/04/18| 11,4% 9.8% 11.1% 0.2 x 2,2x 1,5x% 1.4x Neutral
Air Liquide 97.94  -6,2% -9,1% -6,8% 41.962] 20,5x 204x 18,4x 1.844 2.026 10% 2261  12%| 2.5%  28/05/18 | 14,1% 11,9% 12,4% 0,9 x 2,9x% 2,7 x 2,2x Comprar
Airbus 83,54  -5,0% -7,6% 0.7% 64.706] 173x 255x 19,6x 995 2.614  163% 3.330 27%| 17%  17/04/18 | 29.4% 54,1% 47,5% 6,5x 5,6 x 7.8x Comprar
Allianz 185,16 -7,6% -8.3% -3.3% 81.517] 11,6x 11,7x 10,6x 6.883 7.008 2% 7.502 7%| 4.3% 10/05/18 | 10.8% 10,5% 11.2% 0.2x 1.1x 13x 1.2x Neutral
AB INBEV 83,92 -6,4% -11,4% -9,9% 169.455] 21,5x 249x 20,2x 1.241 8.220 10.186 24%| 3.8%  24/04/18| 12.8% 11.2% 13,9% 1.3x 3,6x 2,7 x 2,8x Neutral
ASML 147,20 -6,9% -1,4% 1.4% 63.512| 34,4x 258x 21,2x 2.119 2.431 15% 2.893 19%| 1.0%  26/04/19| 18,1% 22,0% 23,5% 4,8x 59x 4,8x Neutral
AXA 24,91 -6,2% -7.3% 0,7% 60.413] 133x 10,1x 96x 5.829 5.893 1% 6.165 5%| 5.0% 04/05/18 | 8.8% 8.5% 8.8% 0.9x 1.0x 0.8x Neutral
BBVA 7.01 -4,7% -5,9% -1,4% 46.735] 12,2x 102x 9,5x 3.475 4.039 16% 4.625 15%) 4.0% 03/04/18 | 6,8% 9,1% 9.2% 2,7x 1.0x 0.9x Comprar
B. Santander 5,48 -6,3% -7,4% 0,1% 88.475| 87x 109x 97« 6.204 7.090 14% 8.513 20%| 4.0% 02/05/18 | 7,0% 8.3% 9.1% 2,1x 0,9x 0,9x 0,8x Comprar
Basf 84,83 -6.2% -10,6% -7.5% 77.915) 128x 130x 13,0x 4.056 5.979 47% 5.980 0%| 3.8% 07/05/18| 15,1% 17.2% 16.3% 0.4 x 2,5x% 2,4x 2,2x Neutral
Bayer 96,14  -57% -8.3% -7.6% 79.503| 26,6x 146x 13,7x 4.531 5.679 25% 6.126 8%| 2.9%  28/05/18 | 17,3% 16,0% 15,6% 0.4 x 3,7x 2,3x 2,2x Comprar
BMW 86,64  -3.9% -3.5% -0.2% 56.329] 105x  7,5x 7.8x 6.863 7.498 9% 7.325 -2%| 43% 18/05/18| 15,8% 15,0% 13,4% 0,8x 15x 11x 1.0x Neutral
BNP Paribas 63,20 -4,2% -6.3% 1,5% 78.939] 88x 100x 9,1x 7.759 7.993 3% 8.610 8%| 4.8%  28/05/19| 8,0% 8.1% 8.5% 0,1x 0.8x 0.8x 0.8x Comprar
Cie de St Gobain 42,53 -6,8% -11,6% -7,5% 23.541| 63,0x 145x 12,6x 1311 1.604 22% 1.855 16%| 3.0%  11/02/00| 6,4% 8.3% 9.1% 0.3x 1.2x 13x 11x Neutral
CRH 26,76 -7.,4% -12,1%  -10.7% 22.449) 34,2x 163x 13,6x 1.243 1370 10% 1.710 25%| 2.6%  26/01/00| 7,1% 9,4% 10,7% 0.4 x 1.5x% 1.7x 1.4x Neutral
Daimler 70,13 -1,5% -5,5% -0,9% 75.028| 10.8x 7.,6x 7.5x 10.864 9.884 -9% 10.054 2%| 5.1%  03/05/19 15,8% 15,0% 15x 1.2x 1,0x Neutral
Danone 63,79 -6,9% -8,3% -8,8% 42.785| 409x 186x 16,9x 1.720 2.142 25% 2.383 11%| 2.8%  02/05/18| 11.3% 15.2% 15,9% 0,6 x 2,8x 3.2x 2,6x Comprar
Deutsche Bank 12,51 -9,7% -181%  -21.2% 25.864 116x 88x -512 2.453  379% 3.193 30%| 2.7%  25/05/18 2,9% 4,5% 0,8x 0,5x 0,4 x 0.4x Neutral
Deutsche Post 35,95 -3,4% -11.1% -9,6% 44190 208x 157x 14,7x 2.639 2.799 6% 2.983 7%| 3.1%  25/04/18 | 20.2% 23,9% 23,0% 0.2x 3,0x 3,9x 33x Neutral
Deutsche Telek 12,96 -6,1% -10,4% -12,4% 61.709] 343x 143x 126x 2.675 4.328 62% 4.795 11%) 5.1% 18/05/18 | 10,9% 10,8% 13.9% 13x 2,3x 2,1x 2,0x Neutral
E.ON 7.99 -3,0% -103%  -11.8% 17.591 12,7x  126x -8.450 1328  -84% 1.365 3%| 3.8%  10/05/18 75,5% 29,0% 1A4x 4,8x 3.9x Neutral
Enel 4,63 -6,8% -11,6% -9,7% 47.112f 519x 129x 1l4x 2.570 3.613 41% 4.119 14%) 4.9% 23/07/18 5,4% 10,0% 10,9% 0,8x 1,0x 13x 1.2x Comprar
Engie 12,64 -6,9% -13.2% -11,9% 30.770f 41,1x 125x 12,5x -415 2.486  499% 2.478 0% 5.5% 22/05/18 6,1% 6,1% 0,5x 0,8x 0,8x 0,8x Neutral
ENI 13,40 -6,6% -9,0% -2,9% 48.691 235x 16,0x -1.464 2.060 41% 3.020 47%| 6.0%  21/05/18 4,3% 5,9% 0.3x 1,0x 1,0x 1,0x Comprar
Essilor 106,25 -4,3% -5,3% -7,6% 23.282| 385x 274x 254x 813 844 4% 913 8%| 1.4%  18/05/18| 16,3% 12,0% 12,0% 0.3x 4,1x 3,6x 2,9x% Neutral
Fresenius 61,62 -7,6% -5,8% -5,3% 34185 284x 18,6x 174x 1.593 1.836 15% 1.977 8% 1.2% 21/05/18 | 13,1% 13,4% 12,9% 0,6x 2,7x 2,6x 2,2x Neutral
Iberdrola 5,98 -6,6% -8,5% -7,5% 38.489| 17,2x 148x 14,1x 2.422 2.592 7% 2.730 5% 4.7% 03/07/18 6,8% 7.2% 7,6% 0,7x 0,9x 1,0x 1,0x Comprar
Inditex 26,11 -5,6% -9,0% -10,1% 81376 352x 24,0x 21,7x 3.157 3.368 7% 3731 11%| 2.8% 02/05/18 | 26,0% 25,2% 25,8% 7.7 x 6,5 x 5,3 5% Comprar
ING 14,74 -5,9% -11.3% -3,8% 57.261] 12,0x 11,0x 103x 4.905 5.245 7% 5.546 6% 4.9% 10/08/18 9,1% 10,4% 10,6% 3.4x 1,0x 1,1x 1,0x Comprar
Intesa 3,08 -1.0% 1.9% 113% 51.906] 188x 13,1x 11,0x 7.316 3916  -46% 4.530 16%| 6.3%  20/05/19| 8,8% 7.4% 8,6% 2,2x 0,9x 0,9x 1,0x Comprar
K. Philips 29,63 -7.4% -11.3% -6,1% 27879 372x 178x 153x 1.657 1.537 -7% 1.756 14%) 2.8% 13/05/19 | 10,4% 12,7% 13,9% 0,2x 2,1x 2,3x 2,0x Vender
L'Oreal 172,35 -4,6% -6,4% -6,8% 96.605| 29,5x 24,8x 233x 3.581 3.924 10% 4.187 7%| 2.2%  26/04/19| 14.2% 14,5% 14,6% 3.8x 3.9x% 3.3x Comprar
LVMH 234,90 -5,2% -3,0% -4,3% 119.090f 129x 21.2x 194x 5.129 5.584 9% 6.078 9% 2.3% 04/12/18 | 16,6% 18.2% 17,8% 0,2x 3.2x 4,1x 3.3x Comprar
Munich RE 177,45 -6,3% -6,6% -1,8% 27.510| 10,0x 10,8x 9.8x 375 2.446 2.640 8%| 51%  25/04/19| 9.9% 8.6% 9.3% 0,0x 1.0x 1.0x 0,9x Vender
Nokia 4,38 -0,4% 9,6% 12,5% 24672 236x 172x 137x -1.494 1.391 -7% 1.806 30%) 4.4% 23/05/19 4,2% 9,0% 11,8% 2,2x 1,5x 1,6x Neutral
Orange 13,40 -5,4% -7.4% -7.4% 35.645) 420x 139x 124x 2.935 2.590 -12% 2.936 13%) 4.8% 11/06/18 6,8% 7.8% 9,0% 0,8x 1,1x 1.2x 1,1x Neutral
Safran 83,10 -4,2% -8.2% -3.3% 34.655 189x 18,2x 1.908 1.885 -1% 1.888 0%| 1.6% 18/06/18| 6,9% 26,4% 26,9% 0.3x 3,6x 3.8x 4.4x Neutral
Sanofi 63,39 -9,4% -14,0% -11,8% 80.070f 20,1x 113x 104x 4.287 4.419 3% 7.497 70%| 4.0% 08/05/18 | 10,1% 8,0% 12,4% 0,1x 1,7x 1.4x 13x Neutral
SAP 82,86 -5,8% -8,7% -11,3% 101.794] 283x 188x 17,0x 4.018 5.054 26% 5.630 11%) 1.7% 18/05/18 | 14.8% 17,6% 17,7% 0,1x 4,1x 4,0x 3.2x Comprar
Schneider Electric 69,34 -4,2% -7,3% -2,1% 41391 17,7x 17,6x 159x 1.750 2.209 26% 2.441 10%) 3.1% 07/05/18 8,6% 10,5% 11,5% 0,2x 1,8x 2,1x 1,8x Comprar
Siemens 107,02 -6,8% -12,6% -7,9% 90.967| 14,1x 142x 12,7x 6.046 6.130 1% 6.761 10%) 3.5% 31/01/19 | 17,9% 14,3% 14,7% 0,5x 2,4x 2,1x 1,8x Neutral
Soc. Generale 44,14 -39% -5,0% 2,5% 35.657] 9.2x 95x  87x 2.806 3.708 32% 4.152 12%) 52% 30/05/18| 5,2% 6,9% 7.7% 6,2x 0,6 x 0,6 x 0,7 x Vender
Telefonica 7,52 -6,6% -8,3% -7,4% 39.055f 188x 12,0x 11,7x 2.369 3.259 38% 3.347 3%| 53% 12/12/17 12,2% 11,0% 11,0% 3,6x 2,6x 2,2x 1,8x Neutral
Total 44,71 -3,1% -8,0% -2,9% 113.375) 59,0x 11,8x 11l.4x 7.656  10.143 32%  10.459 3%| 55% 25/09/18 7.0% 10,4% 10,3% 0,1x 13x 1,2x 1,1x Comprar
Unibail-Rodamco 187,35 -6,8% -8,3% -10,8% 18.708] 11,3x 146x 13,8x 2.440 1321 -46% 1.437 9%| 6,1% 03/07/18 | 14,4% 6,4% 6,4% 0,7 x 13x 1,0x 0,9x Neutral
Unilever 43,73 -6,4% -4,4% -6,9% 127.517| 23,7x 184x 16,9x 6.053 6.353 5% 6.792 7%| 3.5%  03/05/18 | 35,6% 49,7% 62,6% Lhx 7.2x 8.8x 9,6 x Comprar
Vinci 77,88 -8,2% -8,6% -8,5% 46.099| 166x 149x 13,7x 2.747 2.916 6% 3.173 9% 3.3% 06/11/18 | 15.2% 15,8% 15,8% 0,8x 2,2x 2,6x 2,1x Neutral
Vivendi 21,29 -6,0% -8,9% -5,0% 27.638 27,7x  223x 1.256 988 -21% 1.215 23%) 2.1% 24/04/18 | 12,9% 53% 6,4% 13x 1,6x 1.4x Neutral
Volkswagen 163,20 -5.1% -9,2% -2,0% 83.316] 109x____ 6.9x 6,.2x 5.369 11333 111% 13382 18%)._2.2%____04/05/18 | _57% 12,2% 12,7% ] -0,3x 0.9 x 0,9x 0,7 x Vender
No Eurostoxx:
A. Generali 115,35 -3,7% -2,0% 1,0% 23974 13,0x 109x 9.8x 2.081 2.094 1% 2.398 15%| 5.5% 00/01/00| 8,4% 8,5% 9.3% 0.3x 1.1x 1.0x 0,9x Vender
Carrefour 18,28 -2,2% 2,8% 13% 14.161] 190x 166x 155x 746 828 11% 898 8% 3.1% 13/06/18 | 10,8% 7.6% 7,3% 0,4x 2,1x 1.4x 1,2x Neutral
RWE 15,19 -2,6% -14,3% -10,7% 9.280] 7.6x 7.7 x 10,6 x -5.651 1.219 -78% 872 -28%) 3.3% 27/04/18 | -37,7% 32,0% 16,7% 0,4x 1,9x 1,5x 1,5x Vender
Royal Dutch Shell 25,58 -6,4% -12,2% -7,9% 211.407| 909x 13,4x 125x| 12977 19.637 51% 20.636 5%| 5.9% 10/05/18| 3,5% 9,8% 10,5% 0,3x 1.2x 13x 13x Neutral
Renault 82,58 -5,7% -6,8% -1,6% 24421 10,2x 53x 52x 3.418 4.341 27% 4.435 2%| 4.3% 20/06/18 | 10,1% 13,6% 12,9% -0,1x 0,8x 0,8x 0,6 x Vender
Swatch 341,20 -2,7% -1,7% 0,5% 18.436 214x  184x 733 972 33% 1.136 17%) 2.1% 27/05/19 9,7% 8,2% 9,2% -0,1x 1,7x Neutral
Nestlé 66,48 -0,8% -5,0% -7.1% 206.896 216x 20,1x 8.531 10.892 28% 11.469 5%| 3.1% 16/04/18 | 16,3% 16,3% 17.7% 0,2x 3,6x Vender
H&M 140,02 -1,4% -12,7%  -17.3% 23.210) 239x 151x 14,7x 1.633 1.555 -5% 1612 4%| 6,6% 12/11/18| 32,0% 25.2% 25,1% 0,0x 8,5x 3.9x% 3,6x Vender
Continental 222,50 4,7% -8,8% -1.1% 44501 169x 142x 12,7x 2.803 3.128 12% 3.514 12%| 2.1%  30/04/18 | 22,7% 20,1% 19,6% 0,2x 3,0x 2,9x 2,4x Neutral
Linde 169,50 -3,3% -12,.2% -6,6% 33344 21,7x  22,1x 19,9x 1.154 1357 18% 1.576 16%| 2.3%  04/05/18 | 8.2% 9,4% 10,5% 0,5x 2,0x 2,3x 2,1x Comprar
EDF 10,04 -7,5% -3,5% -3,6% 29.391] 93x 195x 16,8x 2.851 1748  -39% 1919 10%| 3.0%  04/06/18 | 5,9% 4,9% 4,7% 0,4x 1,0x 0,7 x 0,8x Neutral
Telecom Italia 0,70 -1,5% -6,0% -3,0% 14.256 9.4x 9,0x 1.808 1.504  -17% 1.609 7%| 0.0% 18/06/18 5,5% 6,8% 6,8% 1.1x 0,9x 0,7 x 0,6 x Vender
Unicredit 17,76 1,1% 1,6% 14,0% 39.548] 559x 116x 89x 5.473 3.464 -37% 4.487 30%| 21%  22/04/19| -4,1% 6.2% 7.6% 2,4x 0,6 x 0,7 x 0,7 x Comprar
ABN AMRO 25,09 -7,6% -10,6% -6,7% 23.585 108x 10,5x 2.773 2175  22% 2.207 1%| 53% 15/08/18 | 11,7% 11,1% 10,8% 3.6x 1.1x 1.1x Comprar
Randstad 53,94  -3,9% -3,8% 5,3% 9.885] 259x 132x 123x 588 748 27% 803 7%\ 3.7%  29/03/18 | 14,2% 17.6% 183% 0,2x 2,6x 2,6x 2,1x Comprar
Accor 44,33 0,5% -3,2% 3,1% 12.871] 416x 439x 323x 265 305 15% 371 22%| 17% 07/05/18 | 5,9% 5,6% 7.1% 0,3 x 2,4x 2,9x 2,1x Comprar
Bankinter Analisis (sujetos al RIL): Fuentes: Companias, Bloomberg y Dpto. de Analisis de Bankinter.
Ramon Forcada Jesiis Amador Rafael Alonso Ramon Carrasco Joao Pisco Elena Fernandez-Trapiella Horas de cierres de mercados: Espafia y resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japon 7:30h.
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