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Bolsas

17-ago-18 10-ago-18 % sem.

DJI 25.669 25.313 1,4%
S&P 500 2.850 2.833 0,6%
Nasdagq C. 7.816 7.839 -0,3%
Nikkei 225 22.270 22.298 -0,1%
EuroStoxx50 3.373 3.426 -1,6%
IBEX 35 9.417 9.602 -1,9%
DAX 12.211 12.424 -1,7%
CAC40 5.345 5.415 -1,3%
FTSE 100 7.559 7.667 -1,4%
FTSEMIB 20.415 21.091 -3,2%
KOSPI 2.247 2.283 -1,6%
HANG SENG 27.213 28.367 -4,1%
SENSEX 37.948 37.869 02%
Australia 6.339 6.278 1,0%
BOVESPA 76.029 76.514 -0,6%
MEXBOL 48.265 48.384 -0,2%
MSCI World 2.138 2.140 -0,1%

Datos elaborados por Bankinter, fuente: Bloomberg.

Sectores EuroStoxx (Var.% en la semana)

Ocio
Distribucion
Consumo
Utilities
Telecoms
Tecnologia
Farmacéuticas
Media
Seguros
Industriales
No ciclicos
Serv. Fin.
Energia
Construccion
Quimico
Mat. Primas
Banca

Autos

% ano
3,8%
6,6%
13,2%
-2,2%
-3,7%
-6,2%
-5,5%
0,6%
-1,7%
-6,6%
-8,9%
-9,0%
11,4%
4,5%
-0,5%
-2,2%
1,6%

-6% -4% -2% 0%

Informacién elaborada por Bankinter con datos de Bloomberg

Tipos de interés

17-ago-18 10-ago-18 +/-sem.

Alemania 2A -0,65% -0,64% -1,5
Alemania 10A 0,31% 0,32% -1,2
EEUU 2A 2,61% 2,60% 0,4
EEUU 10A 2,86% 2,87% -1,3
Japon 2A -0,13% -0,11% -1,6
Japon 10A 0,10% 0,10% -0,2
Espafia 2A -0,30% -0,27% -3,3
Espafia 10A 1,45% 1,41% 4,2

*Diferenciales en puntos basicos.

2%

+/- afio
2,3
-12,2
72,5
45,5
0,3
5,0
4,4
-11,8

Bolsas, divisas y tipos de interés
Semana del 20 al 24 de agosto

Bolsas: "Turquia pierde protagonismo, que se centra en
las negociaciones EE.UU-China"

Sin perder de vista la situacién en Turquia, que estara cerrada
esta semana desde el martes por fiesta local, los mercados
centrardn su atencion en el inicio de las negociaciones
comerciales entre China y EE.UU. (miércoles/jueves). El flujo
positivo de noticias la semana pasada dio un respiro temporal
a los activos de riesgo, especialmente la lira turca que
recuperd terreno alejandose de los minimos historicos. El Euro
que recupero 1,14%. Las bolsas americanas y asidticas
cerraron el viernes en positivo, y en Europa frenaron su caida
inicial.

Por el lado turco, el anuncio de limitaciones en las operaciones
con derivados (swap), descartando de momento el control de
capitales, permitid una recuperacion de la lira, que se
interrumpio tras la negativa del juez el viernes a la liberacion
del pastor americano, lo que da pie a nuevas sanciones a
Turquia. S&P rebajo el viernes el rating crediticio del pais de
BB- a B+ con perspectiva estable, augurando estagflacion en
2019 (recesidn con inflacion del 22%).

En el frente comercial, se acogié con optimismo la decision de
China de negociar con EE.UU. Las negociaciones se iniciaran
esta semana (miércoles y jueves) y el flujo de noticias que vaya
saliendo de dichas ne?ociaciones seran criticas para los
mercados. A pesar del talante aparentemente duro de Trump,
nuestra impresion es que ambos paises acordaran frenar la
depreciacion del Yuan (China para no importar inflacion y
EEUU para no perder mas competitividad frente a China) y que
China se comprometera a comprar mas productos americanos.
Este resultado seria positivo para las bolsas

Esta semana los hitos mas importantes son, por orden
cronologico, (i) las actas de la Fed el miércoles, (ii) Actas del
BCE e indicadores adelantados y de confianza en la UEM el
jueves ,(iii) de jueves a sébadgo la reunién de banqueros
centrales en Jackson Hole y (iv) el viernes, pedidos de bienes
duraderos en EE.UU.

El foco estara en la reunion de banqueros centrales en Jackson
Hole (EE.UU). Vemos poco probable un cambio sustancial en el
mensaje oficial sobre la direccion de la politica monetaria esta
semana. Los principales bancos centrales, incluido
recientemente el BoJ mantienen una hoja de ruta orientada a
normalizar la politica monetaria, lo que implica retirar
gradualmente los estimulos monetarios y subir los tipos de
interés de referencia.

Por parte de la micro, la época de publicacién de resultados
toca a su fin dejando un buen sabor de boca. El BPA medio del
93% de las compariias del S&P500 ya publicados ha crecido
+26,89% vs +20,48% esperado.

En este entorno, si se confirman las noticias positivas en el
frente comercial, anticipamos un tono mas positivo en las
bolsas, aunque hasta que estas nubes no se despejen, les
seguira costando mantener una tendencia alcista sostenida, a
pesar de un fondo fundamental positivo: (i) volatilidad
historicamente baja, (i) buenos resultados empresariales, (iii)
macro que vuelve a sorprender positivamente y (iv) el impacto
de la crisis turca en otros mercados emergentes parece
limitado de momento.
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Semana del 20 al 24 de agosto

n H n
Diferencial vs bono aleman (10 y 2 afios, %) Bonos: "Pendientes de Jackson Hole

POR Esta semana, la atencion se centrara en la reunion de banqueros
centrales que se celebra en Jackson Hole (EE.UU) a partir del jueves y

IRL en las Actas de la Fed. A pesar del aumento en la volatilidad de los
ITA 1,94 , gy Mercados y el riesgo que representa el proteccionismo, vemos poco
' probable un cambio sustancial en el mensaje oficial sobre la politica

FRA 0.%%36 m2A  10A monetaria. Los principales bancos centrales, salvo el BoJ mantienen
ESP 0,35 114 una hoja de ruta orientada a normalizar la politica monetaria, lo que
' implica retirar paulatinamente los estimulos monetarlosdq subir los

Curva de Tipos EEUU vs Alemania tipos de interes. La Fed lidera el proceso con dos subidas de tipos en
i 15'18 y probablemente dos mas en 25’1829 el BCE concluye su
programa de compra de activos (APP) en Dic. 2018. Rango (semanal)

estimado TIR del Bund: 0,29/0,35%.
7 | ——

e Alemania

T ___—— Divisas: "Mas estabilidad, délar como refugio"
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EuroDolar (€/USD).- El Euro recuperaba posiciones frente al délar a
final de semana ante la mayor estabilidad de la lira turca y los datos
3MBM 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y BY 7Y BY 9V 10V15Y20Y30Y algo mas débiles en la Fea de Filadelfia. En los proximos dias, la

Euribor por plazos ( hou vs hace 1 mes atencion se centrard en los comentarios proveninetes de Jackson

Hole. En cualquier caso, el doélar se mantendrd fuerte hasta la

0,00 ' ' ' ' ' ' ' ' ' reapertura de negociaciones comerciales con China, que se espera

010 Hoy Hace 1 mes para finales de mes %[Ia resolucion de la situacién con Turquia. Rango
' estimado (semana): 1,1330/1,1580

0,20 Euroyen (€/JPY).- La incertidumbre en torno a Turquia y el

-0.30 roteccionismo mantienen al %en apreciado en su cruce con el euro.
' n proximos dias los datos de TPC japonés mostraran un rebote hasta

-0,40 +1,0% en julio (desde +0,7% anterior) lo que darad mas argumentos a

1S 1M 2M 3M 4M 5M 6M 9M 12M  la divisa nipona para mantener su fortaleza. Rango estimado
. . o (semana): 125,1/127,2
Curva tipos de interés c¢/p Eurozona.

Evolucion semanal principales divisas Eurolibra (€/GBP).- La debilidad de la libra refleja los escasos avances

realizados con la UEM sobre el “Brexit”y las dificultades que afronta el

el 10:ago18  %sem.*  %afo”  BoE en este entorno para endurecer la politica monetaria. Esta
Euro-Dolar 11418 1,1413 0,0% “4,9%  semana la atencién se centrara en los Precios Inmobiliarios y en el
Euro-Yen 126,35 126,510 -0,1% 7,2%  saldo de las finanzas publicas, pero la direccion de la libra vendra
Euro-Libra 0.896 0894 0.3% 09y  marcada por el flujo de noticias sobre el "Brexit'. Rango estimado
Euro-CHF 1,14 1,136 00%  30% 5emana):08925/0,303

e L o Eurosuizo (€/CHF).- El Franco se mantiene firme frente a las
Signo positivo significa apreciacion del Euro.

o ; — - : principales divisas ante la incertidumbre generada por el
Evolucion petréleo e indice materias primas (CRB) proteccionismo y la situacion de Turquia. Los indices de actividad
90,0 215 economica_en SLJuiza evolucionan positivamente y la inflacion se

~=Precio Brent (USD/Bb) recupera. Esta semana la principal referencia macro en Suiza es la
80.0 1 —Precio WTI (USD/Bb) b 205 Produccion Industrial pero el franco cotizara al compas del flujo de
00 | Indice CRB md/'\""\ noticias sobre el proteccionismo. Rango estimado (semana):
' > W“’f s 1,128/1,141
60,0 - AN N — :
Principales referencias de la semana:

50,0 LN Dia Pais  Dato Mes  Tasa (e) Ant.

40,0 1 r 175 M;8:00h  JAP  Ped.Magq. Herramienta (final) JUL  a/a = 13%
X:16:00h EEUU Vtas. Vivienda 22 Mano JuL M 5,41M 5,38M

O T T T T T e e e a7 X20:00h EEUU Actas de aFed - -

A S AR S S SR Sl S o XIJ; sth Reunion EE.UU./China

Metales Ultimo 10-ago-18 % sem. % afio JN;sih EEUU Simposio de Bancos Centrales en Jackson Hole

Niquel 13.480 13.820 -2,5% 5,6% J;10:00h UEM  PMI Manufacturero (prel) AGO Ind. 55,2 55,1

Cobre 5.926 6.190  -4,3% -18,2%  J;10:00h  UEM  PMI Servicios (prel) AGO Ind. 54,4 54,2

Aluminio 2.030 2.105  -3,6% -10,5%  J:13:30h  UEM  Actas del BCE

Principales emisiones de la semana: J;14:30h EEUU Paro Semanal 000 215k 212k

Dia/Hora Pais Emision J;16:00h UEM  Conf. Consumidor (prel.) AGO Ind. -0,7 -0,6

L;14:50h FRA 5.000M€enletrasa3,6yl2meses J;16:00h EEUU Vtas. Vivienda Nueva JUL 000 648k 631k

M;10:30h ESP Emisién de letras V;1:30h JAP IPC JUL  ala 1.0% 0,7%

M;11:30h ALE 4.000M< bonos vencimiento 2020 V;8:00h ALE  PIB (final) 2T ala 2,0% 2,1%

X;11:30h ALE 3.000M£ bonos vencimiento 2028 V;14:30h EEUU Ped Bs. Duraderos (prel) JUL  m/m -0,5% 0,8%
V;14:30h EEUU Ped Bs Dur Ex Trans (p) JUL m/m 0,5% 0,2%
Tabla 1.2.- Informacion elaborada por Bankinter con datos de Bloomberg
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Bolsas, divisas y tipos de interés -

1.- Entorno Econdmico

EE.UU.- El Indicador Adelantado avanzo +0,6% en julio desde +0,5% en junio y vs +0,4% esperado. Mayor
tasa desde febrero de este afio. (ii) Confianza del Consumidor de la Universidad de Mlchlgan que empeora en
agosto inesperadamente (95,3 vs. 98,0 estimado y 97,9 anterior). La buena noticia es que el deterioro
deriva de la componente de condiciones actuales (107,8 vs. 114,4 anterior) mientras que las expectativas
permanecen planas (87,3). Link a la nota en la Intranet

UEM.- ElIPCfinal de julio de la UEM confirma lo ya publicado: +2,1% vs. +2,1% estimado y +2,0% anterior. La
tasa subyacente +1,1% vs. +1,1% estimado y +0,9% anterior.

Leer mas en nuestra web:
https://broker.bankinter.com/www/es-es/cgi/broker+asesoramiento?secc=ASES&subs=IMAS

2.- Companiias Europeas

MAERSK (Neutral; Cierre 8.794DKK; +1,8%).- OPV de su filial de plataformas petroliferas (Maersk Drilling) en 2019:
Sequird controlando la gestién de esta filial, pero prevé obtener aprox. 1.200M$ de ingresos con la colocacion en bolsa
del 25%/30% puesto que baraja una valoracion de aprox. 4.400M$ para el 100% de Maersk Drilling. OPINION: Impacto
positivo para el valor en el corto plazo (aungue ya el viernes subio +1,8% al conocerse esta noticia) y, ademas, refuerza
su estrategia de centrarse en el negocio de transporte y logistica, que es su core business (Maersk es el lider mundial
en el transporte de contenedores por mar). Entre 2016 y 2017 Maersk ha vendido sus activos de petroleo y gas
(Maersk Qil y Maersk Tankers) por aprox. 10.000M$, la mayoria a Total. Sin embargo, no podemos recomendar
Comprar la Compania solo por esta operacion debido a la incertidumbre sobre la actividad comercial maritima que
supone la extension del proteccionismo y que afecta especialmente a China, precisamente uno de los mercados de
trafico de mercancias en los que mas involucrada esta Maerks (se estima que aprox. el 60% del trafico comercial
maritimo pasa por el Estrecho de Malaca, entre Malasia e Indonesia).

3.- Companiias Americanas y de otros mercados

S&P por sectores.-

Los mejores: Inmobiliarias +0,96%; Materiales+0,7%; Consumo Basico +0,7%
Los peores: Consumo Discrecional +0,1%; Tecnologia +0,2%; Financieras +0,2%.

Entre las compafiias que MEJOR EVOLUCION mostraron el viernes destacan: (i) NORDSTROM (59,2%; +13,2%) tras
publicar resultados correspondientes al 2T 18 que batieron expectativas. Ademas la compafiia elevé el guidance para
el conjunto del afio. (i) PERRIGO (72,96%; +3,6%) tras firmar un acuerdo con Sol - Gel Technologies, por medio del
cual desarrollaran, fabricardn y comercializaran (en caso de ser aprobado) un producto genérico conjuntamente.
Ambas compafiias compartiran los costes de desarrollo y los beneficios generados con dicho producto. (ii) KROGER
(31,4%; +2,7%) anuncio el lanzamiento de un proyecto piloto, mediante el cual, con la utilizacion de un coche de
conduccién auténoma, realizara la entrega de pedidos a domicilio por un barrio de Phoenix. De esta manera, Kroger
intentara luchar contra grandes cadenas de distribucion on/ine como Amazon.

Entre los valores que PEOR EVOLUCION ofrecieron el viernes se encuentran: (i) APPLIED MATERIALS (43,8%; -7,7%)
después de presentar resultados que se situaron por debajo de expectativas en 3T 18 (afio fiscal), afectados por un
incremento de costes. Ademas anuncia guidance para el conjunto del afio, que se situa por debajo de expectativas.
Estima que las Ventas 4T'18 se situaran en un rango: 3.850M$/4.150M$ vs 4.450Mn$ estimado. BPA
0,92%/Acc./1%$/Acc. vs 1,17%/acc. estimado. Para el conjunto del afio estima Ventas 17.100M$/17.400M$ vs
17.600Mn$ estimado. Estos débiles resultados y el guidance por debajo de estimaciones provocaron que varios
equipos de Andlisis redujeran su recomendacion sobre el valor. (ii) GILEAD (72,9%; -3,5%) después de que uno de sus
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directivos, CEO de su area médica, abandonara la compafiia. (i) NVIDIA (244,8%; -4,9%) la Compafia celebrara a lo
largo del dia de hoy un evento dentro del marco de la Gamescon. Presentara la GeForce RTX 2080, tarjeta grafica que
sustituira ala GTX 1080 y GTX 1080 Ti. Al parecer se habrian filtrado una serie de imagenes de su lanzamiento.

OTROS: Trump, tras conversaciones con varios lideres empresariales, habria solicitado la SEC que permita las
compafiias presentar sus cuentas de manera semestral y no trimestral como viene siendo habitual. Esta peticion no se
ha realizado de manera formal, puesto que ha vuelto a utilizar Twitter. En opinion de Trump, esto elevaria la
flexibilidad, e incrementaria el ahorro de las empresas. Los partidarios de la presentacion de resultados semestral,
consideran que ayudaria a las empresas a concentrarse mas en sus objetivos y estrategia a largo plazo. Como
referencia, la Comision Europea en 2013 ya elimino la obligatoriedad a las compafiias europeas de presentar sus
cuentas de manera trimestral, mientras que el requlador britanico hizo lo mismo en 2014.

Horas de cierres de mercados: Espafia y resto Eurozona 17:30h, EE.UU. 22:00h, Japdn 8:00h
Metodologias de valoracion aplicadas (lista no exhaustiva): VAN FCF, Descuento de Dividendos, Neto Patrimonial, ratios comparables, Valor Neto Liquidativo,

Warranted Equity
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Analisis: Estrategia de Inversién Semanal
Exposicion y posicionamiento estrategico recomendado

bankinter:

INVERSOR LOCAL (Zona Euro): Exposicion Recomendada a Bolsas por perfil de riesgo del inversor.

Agresivo Dinamico Moderado Conservador Defensivo
75% 60% 45% 25% 15%
INVERSOR GLOBAL: Exposicion Recomendada a Bolsas por perfil de riesgo del inversor.
Agresivo Dinamico Moderado Conservador Defensivo
75% 60% 45% 25% 15%

Maximo recomendado por perfiles en el momento actual, sobre la parte del patrimonio financiero susceptible de ser invertido en bolsa. Los grados
maximos asumibles son: Agresivo 100%; Dinamico 80%; Moderado 65%; Conservador 50%; Defensivo 40%.

Posicionamiento recomendado (cambios indicados en color rojo)

Vender/Infraponderar Neutral
Area Geografica

Sobreponderar/Comprar

Reino Unido Japon EE.UU.
China, Rusia y Brasil. UEM
Espafia: comprar selectivamente
Perfiles agresivos: India

Tipo de activo

Depositos
Inmuebles UK
Bonos Soberanos Core

Inmuebles (activos UEM)
Bonos Aigh yield
Bonos Soberanos Periféricos
Bonos Corporativos

Bolsas, selectivamente
Inmuebles (activos Espafia)
Fondos de retorno absoluto

Oro
Sector
Aerolineas Consumo basico Financieras
Retailers/distribucion Petroleras Hoteles
Media Biotecnologia Inmobhiliario
Autos Concesiones Construccion
Quimicas Componentes Autos
Utilities Tecnologia
Industriales Farma
Telecomunicaciones Consumo no basico (especialmente Lujo)
Seguros Renovables

Ideas singulares

Ideas de corto plazo (s6lo para perfiles dinamicos y agresivos)

Fecha Entrada Ordenes limite recomendadas

. : Profi
Activo Recom. Comentarios Pr.Entrada Stop loss r(? it
taking

Fondo BlackRock World Financials (LU0O106831901). La
mejora de los fundamentales y la tendencia alcista en los i
) ) ) 27,09%;
Bancos EE.UU  Comprar  tipos sientan las bases para un buen comportamiento del 50/11/2017 n/a n/a
sector financiero. Mantenemos esta idea que acumula una
rentabilidad desde el inicio del +4,1% en_dolares.

La seleccion de fondos de consumo, Robeco Global

Seleccion de Consumer Trends (cod.1327) y Morgan Stanley Global
fondos de Comprar  Brands (cod. 1377), recientemente complementada con la n/a n/a n/a
consumo incorporacion de GAM Luxury Brands (Céd. 1413) ha

generado una rentabilidad de +6,6% durante 2018.
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banklnter- Rdos. empresariales: Desde 20 agosto

Resultados principales compafiias americanas

Compania BPA % a/a Publicacion % mes Capitalizac. G. Industrial

21-ago-18 Medtronic PLC 1,112 $/acc 12:45 Confirmed 12,2% 122.465 Healthcare-Products 0% 10% 20% 30% 40%
22-ago-18 Analog Devices Inc 1,458 $/acc 14:00 Confirmed 6,2% 35.079 Semiconductors Medtronic PLC | 12,2%
22-ago-18 Lowe's Cos Inc 2,022 $/acc Bef-mkt  Confirmed 5,4% 79.967 Retail Analog Devices Inc 6.2%
22-ago-18  Synopsys Inc 0,916 $/acc Aft-mkt  Confirmed 9,5% 13.909 Software Lowe's Cos Inc [ "5a%p
22-ago-18 Target Corp 1,399 $/acc Bef-mkt  Confirmed 27,3% 44.272 Retail SynopsysInc | .5%
23-ago-18 Autodesk Inc 0,157 $/acc 22:.01  Confirmed 26,3% 29.004 Software o
Target Corp 27.3%
23-ago-18 HPInc 0,506 $/acc Aft-mkt  Confirmed 16,8% 39.522 Computers
Autodesk Inc 26,3%
23-ago-18 Intuit Inc 0,229 $/acc Aft-mkt  Confirmed 31,8% 53.342 Software
HPI 16,8%
23-ago-18 Ross Stores Inc 1,005 $/acc 22:01 Confirmed 14,5% 34.593 Retail n
Intuit Inc 31,8%
Ross Stores Inc 14,5%
Resultados principales compafiias europeas
Fecha Compania BPAe BPA % a/a iblicacion % mes Capitalizac. G. Industrial Variacion mensual
20-ago-18  BHP Billiton PLC 1,000 Eur/acc 35,6% Confirmed 7,02% 95.591 Mining 30% -10% 10% - 30%
20-ago-18 NMC Health PLC n.d. 41,4% Confirmed 40,73% 8.453 Healthcare-Services
21-ago-18 Persimmon PLC n.d. 9,5% Confirmed -10,08% 7.705 Home Builders Compafiia 00%
23-ago-18 CRHPLC n.d. -5,9% Confirmed -3,84% 21.262 Building Materials
23-ago-18 Koninklijke BAM Groep NV n.d. 409,5% Confirmed -9,01% 972 Engineering&Construction BHP Billiton PLC .
NMC Health PLC
Persimmon PLC -10%
Koninklijke BAM o
Groep NV -09%
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Analisis

ba n kl n te I: Dividendos de Empresas entre el 20 de agosto y el 27 de agosto

Reparto de dividendos de las compafriias americanas Rent. x Dividendo
Importe Rtb.xDiv.  Capitaliz. M Mercado G. Industrial o w 10%
20-ago-18  O4-sep-18  MICROCHIP TECHNOLOGY INC  Regular Cash 03640 USD 1,75% 19.554 NASDAQ GS  Semiconductors micRocHp = 18—
5
20-ago-18 O4-sep-18  PHILLIPS 66 Regular Cash 0,8000 USD 2,77% 53.594 New York  Oil&Gas TECHNOLO..[= %
20-ago-18 05-sep-18  TECHNIPFMCPLC Regular Cash 0,1300 USD 1,86% 12.740 New York  Qil&Gas Services PHILLIPS 66 ] Z.,}AB
20-ago-18 06-sep-18  ALASKA AIR GROUP INC Regular Cash 0,3200 USD 1,97% 8.004 New York ~ Airlines TECH;‘L‘CPFMC i
20-ago-18 13-sep-18  PRUDENTIAL FINANCIAL INC Regular Cash 0,9000 USD 3,64% 41.200 New York  Insurance ALASKA AIR 0 20
21-ago-18  31-ago-18  COGNIZANT TECH SOLUTIONS-A  Regular Cash 0,2000 USD  1,06% 43.842 NASDAQGS Computers il I
21-ago-18 0l-sep-18  AFLACINC Regular Cash 0,2600 USD 2,22% 35.902 New York  Insurance FNANCIAL. 1 5,
COGNIZANT
21-ago-18 O4-sep-18  CUMMINS INC Regular Cash 1,1400 USD 3,18% 23.411 New York  Machinery-Diversified TECH... ] 1%1
21-ago-18 05-sep-18  NIELSEN HOLDINGS PLC Regular Cash 0,3500 USD 5,35% 9.289 New York  Commercial Services AFLACING [T zﬂ,/z
21-ago-18 07-sep-18  VULCAN MATERIALS CO Regular Cash 0,2800 USD 1,02% 14.594 New York  Building Materials cummins e [ 32
21-ago-18 12-sep-18  SOUTHWEST AIRLINES CO Regular Cash 0,1600 USD 1,07% 34.198 New York  Airlines NIELSEN * sy
—
21-ago-18 19-sep-18  EQUINIXINC Regular Cash 2,2800 USD 2,08% 34.886 NASDAQ GS REITS HOLDINGS. . %
VULCAN
22-ago-18  06-sep-18  DISCOVER FINANCIAL SERVICES  Regular Cash 0,4000 USD 2,05% 26.700 New York  Diversified Finan Serv wareras. 1o
22-ago-18 11-sep-18  CAINC Regular Cash 0,2550 USD 2,34% 18.245 NASDAQ GS Software SA’IJRUJNHEV;ECSJ o
22-ago-18  13-sep-18  APPLIED MATERIALS INC Regular Cash 0,2000 USD 1,83% 44.122 NASDAQ GS  Semiconductors Equmixine [ 2%
22-ago-18  13-sep-18  EXPEDIA GROUPINC Regular Cash 0,3200 USD 0,98% 19.583 NASDAQ GS  Internet DISCOVER |— 21
=
22-ago-18  20-sep-18  HOLLYFRONTIER CORP Regular Cash 0,3300 USD 1,92% 12.093 New York  Oil&Gas FINANCIAL. /= 9%
22-ago-18  28-sep-18  MARRIOTT INTERNATIONAL-CLA Regular Cash 0,4100 USD 1,32% 42.974 NASDAQ GS  Lodging cnc [3 22
23-ago-18  31-ago-18  NETEASE INC-ADR Regular Cash 0,6100 USD 1,18% 27.136 NASDAQ GS  Software M/j\PT%;;DLS o Le
23-ago-18 07-sep-18  FLIRSYSTEMS INC Regular Cash 0,1600 USD 1,06% 8.305 NASDAQ GS  Electronics EXPEDIA g Lo
23-ag0-18  07-sep-18  LBRANDSINC Regular Cash 0,6000 USD  7,38% 9.023 New York  Retail Lo RoLP NC - I
23-ago-18 07-sep-18  TE CONNECTIVITY LTD Regular Cash 0,4400 USD 1,89% 32.389 New York  Electronics ‘ai;‘;rgﬁ o
1.3
23-ago-18 12-sep-18 3MCO Regular Cash 1,3600 USD 2,66% 120.121 New York  Miscellaneous Manufactur INTERNATI __D o
23-ago-18  14-sep-18  CARNIVAL CORP Regular Cash 0,5000 USD 3,30% 42.404 New York  Leisure Time NETERSEING 1 L2
23-ago-18 1l4-sep-18  EQUIFAXINC Regular Cash 0,3900 USD 1.17% 16.026 New York  Commercial Services FLIR oLt
23-ago-18  14-sep-18  HERSHEY CO/THE Regular Cash 0,7220 USD  2,85% 21.241 New York  Food s
—
23-ago-18 1l4-sep-18  ROBERT HALF INTLINC Regular Cash 0,2800 USD 1,46% 9.423 New York  Commercial Services ;’éc . %
1
24-ago-18  1l-sep-18  TRACTOR SUPPLY COMPANY Regular Cash 0,3100 USD 1,54% 9.806 NASDAQ GS Retail connectv. 3 o,
24-ago-18 12-sep-18  NORTHROP GRUMMAN CORP Regular Cash 1,2000 USD 1.63% 51.260 New York  Aerospace/Defense 3mco [ 20‘/7
24-ago-18 18-sep-18  ASSURANT INC Regular Cash 0,5600 USD 2,13% 6.615 New York  Insurance CARNIVAL | 3.3
27-ag0-18  1l-sep-18  JOHNSON & JOHNSON Regular Cash 09000 USD  2.68% 360.750 NewYork Pharmaceuticals coRP b L
EQUIFAX IN y
27-ago-18 12-sep-18  S&P GLOBAL INC Regular Cash 0,5000 USD 0,98% 51.082 New York ~ Commercial Services QHERSHEV “/"Z .
27-ago-18 1l4-sep-18  KEYCORP Regular Cash 0,1700 USD 3,15% 22.713 New York  Banks comve =1 o
27-ago-18  14-sep-18  PARKER HANNIFIN CORP Regular Cash 0,7600 USD 1,79% 22.546 New York  Miscellaneous Manufactur ol n
TRACTOR D 15
SUPPLY.. %
NORTHROP D 1.6
GRUMMAN... %
ASSURANT 2,1
INC D %
JOHNSON & 2,7
JOHNSON :I %
S&P GLOBAL D 10
INC %

keveore [ 21

PARKER 18
HANNIFIN. D %

Reparto de dividendos de las compaiiias de FTSE 100, EuroStoxx 50 e Ibex 35

Compafiia ) Importe Rtb.xDiv. Capitaliz. Mercado G. Industrial
23-ago-18 14-sep-18  BERKELEY GROUP HOLDINGS/THE Interim 33,3000 GBp 2,41% 4.946 London  Home Builders 0% 5%  10%
23-ago-18 14-sep-18 CARNIVAL PLC Regular Cash 0,5000 USD 3,40% 33.279 London Leisure Time BERKELEY
23-ago-18 14-sep-18 MONDI PLC Interim 0,2145 EUR 2,72% 10.189 London Forest Products&Paper GROUP D 2.4%
23g0-18  18-sep-18 LONDON STOCK EXCHANGE GROU! Interim 17,2000 GBp  1,23% 15339 London  Diversified Finan Serv HOMDINGSITHE
23-ago-18 24-sep-18  PADDY POWER BETFAIR PLC Interim 67,0000 GBp 2,90% 5.744 London Entertainment CARNIVAL PLC l:l 34%
23-ago-18 27-sep-18  PRUDENTIAL PLC Interim 15,6700 GBp 2,80% 44.554 London  Insurance
23-ago-18 28-sep-18  IMPERIAL BRANDS PLC 2nd Interim 28,4350 GBp 5,89% 28.493 London  Agriculture MONDIPLC [l 2.7%
23-ago-18 03-oct-18 ~ CRODA INTERNATIONAL PLC Interim 38,0000 GBp 1,63% 6.764 London  Chemicals
23-ago-18 12-oct-18  ROYAL BANK OF SCOTLAND GROU! Interim 2,0000 GBp 0,83% 29.023 London  Banks LONDON STOCK

EXCHANGE D 1.2%
GROUP

PADDY POWER [l .
BETFAIRPLC 2.9%

PRUDENTIAL D o
pLC 2,8%

IMPERIAL :l
BRANDS PLC 5.9%

CRODA

INTERNATIONA 1,6%
LPLC D
ROYAL BANK OF
SCOTLAND 0.8%
GROUP
Analisis Bankinter Ramén Forcada Jestis Amador Pilar Aranda http://broker.bankinter.com/
Rafael Alonso Ramén Carrasco Esther Gutiérrez de la Torre Elena Fernandez-Trapiella http://www.bankinter.com/
Aranzazu Cortina Ana de Castro Ardnzazu Bueno Joao Pisco Susana André (Mktg & Support) Avda. Bruselas, 14
(1) "Ex-divd.": Fecha a partir de la cual la adquisicion de una accion no da derecho al dividendo. (2) "Pago": Fecha en que se produce el pago efectivo del dividendo. 28108 Alcobendas, Madrid
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Cierre % Var5D % Var IM ::_X:; Capl:a(hlz)am 2017 zg:ELge 2019e| 2017r EST&.E 0 '\IE\-/re?r.;}'/.,T nggllagLeE Var.% %ei\?;as% Fl,nlri?/).(l(rg;J Media 3A zRg:LEae 2019e ?L'J\lléfriz? MediasA zgqlsce 201ge | Recomendacion | P.Objetivo
lbex-35 9.417,3 -1,9% -3,2% -6,2% 588.990| 13,8x 12,1x 11,1x| 42568 48.665 14% 52.859 9% 3,9%
Acciona 71,10 -2.7% 2,0% 4,5% 4.071] 18,5x 16,9x 14,9 x 220 241 10% 273 13% 4,2% 27/06/19 n.a. 6,0% 6,6% 1,3x na 1,3x 1,1x Comprar 79,80
Acerinox 11,99 -3.0% 6,8% 0,6% 3.310| 14,0x 13,6x 12,2 x 236 243 3% 271 12% 3,8% 01/07/19 6,0% 11.6% 12,9% 1.2x 1.6x 1.7x 1.5x Comprar 15,00
ACS 34,63 -4,2% -5,7% 6,2% 10.897| 13,0x 12,4x 10,9x 802 881 10% 1.000 14% 4,1% 21/01/19 22,0% 15,0%  15,2% 0,2x 2,6 x 4,7 x 2,4x Comprar 43,10
Aena 152,60 -2,3% -3,9% -9,7% 22.890| 18,6x 16,8x 16,0 x 1.232 1.361 10% 1.429 5% 4,3% 16/04/19 22,5% 23,0% 22,0% 1.4x 4,4 x 3,6x Neutral 171,80
Amadeus 75,84 4,5% 2,5% 26,2% 33.280( 22,9x 34,3x 30,0x 826 970 17% 1.110 14% 1.1% 30/01/19 29,7% 33.1% 29.2% 0,7x 85x 151x 12,9x Comprar 75,80
ArcelorMittal 25,00 -6,3% -0,6% -7,7% 25.548 7.3x 5,7 x 5,6 x 4.568 4.506 -1% 4.541 1% 0,5% 16/05/19 n.d. 11,0% 11,1% 0,2x n.d. 0,7 x 0,6 x Comprar 30,38
Banco Sabadell 1,33 -4,0% -3,2% -19,7% 7.478( 150x 12,8x 6.8 x 802 582 -27% 1.100 89% 3,7% 27/12/18 5,9% 5,0% 9,1% n.s 0,7 x 0,6 x 0,6 x Neutral 1,80
Banco Santander 434 -4,4% -6,6% -20,8% 70.023| 13,0x 8,4x 7,7 x 6.619 8.328 26% 9.122 10% 4,4% 29/01/19 6,9% 8,3% 8,9% n.s 0,9x 0,7 x 0,7 x Comprar 6,50
Bankia 3,15 -2,9% 2,3% -20,9% 9.730( 26,0x 12,1x 10,0x 505 802 59% 973 21% 0,8% 25/03/19 6,1% 8,0% 8,2% n.s n.s 0,7 x 0,7 x Comprar 4,20
BBVA 544  -3,5% -8,9% -23,5% 36.273| 153x 7,3x 6,6 x 3.519 5.002 42% 5.507 10% 6,6% 02/10/18 6,8% 10,5% 9,5% n.s 1,0x 0,8x 0,7 x Neutral 8,25
Bankinter 7,57 -3,6% -9,7% -4,2% 6.804( 13,2x 155x 12,1x 495 438 -12% 563 28% 3,9% 01/10/18 11,4% 11.9% 12,3% n.s 1.6x 1.5x 1.4x Restringido Restringido
CaixaBank 3,78  -2,4% 1.9% -2,7% 22.634| 13,1x 9,1x 8,4x 1.684 2.486 48% 2.691 8% 4,1% 20/11/18 4,9% 9,7%  10,3% n.s 0,9x 0,9x 0,9x Neutral 4,75
Cellnex 22,34 -2,4% -3,9% 4,9% 5.176| 150,1x 97,7 x 33 35 6% 53 51% 0,5% 12/12/18 n.a. 6.3% 9,1% 3,5x n.a. 11,0x 8,7 x Vender 22,10
Cie Automotive 24,86  -0,4% -7,6% 15,3% 3.207| 154x 13,8x 12,3 x 202 233 15% 261 12% 2,4% 08/01/19 14,8% 16,6%  15,8% 0,7x 3,1x 5,0x 4,3x Comprar 32,20
Colonial 9,14  -13% -5,0% 10,3% 4.153] 250x 13,5x 14,3 x 274 265 -3% 251 -5% 2,2% 20,6% 6,6% 8,9% 0,0x 0,0x 1.1x 1.1x Neutral 10,10
DIA 2,00 -2,0% -4,7%  -53,5% 1.247( 11,4x 18,1x 15,4 x 109 69 -37% 81 17% 6,0% 12/07/19 55,5% 21,6%  24,8% 3.4x 11,8x 6,4x 3,2x Neutral 2,60
Enagas 23,82 -0,5% -0,6% -0,2% 5.687( 11,6x 12,8x 13,2 x 491 443 -10% 432 -2% 6.4% 24/12/18 18,2% 16.7%  16,0% 1.8x 2,4x 2,2x 2,0x Neutral 24,00
Endesa 19,63 -0,1% -0,3% 9,9% 20.778| 14,2x  14,7x 14,4 x 1.463 1.409 4% 1.441 2% 6.8% 28/12/18 14,7% 15,3%  15,6% 0,6 x 2,0x 2,3x 2,3x Neutral 20,30
Ferrovial 17,81 -11% 2,3% -5,9% 13.164] 356x 32,0x 28,9 x 376 411 9% 456 11% 4,2% 29/10/18 9,0% 9.2% 9,7% 0,9x 2,2x 2,5x 2,7x Comprar 22,70
Siemens Gamesa (3) 11,95 -0,5% -0,7% 4,5% 8.136| 14,1x 22,0x 15,9x 539 369 -32% 511 38% 1.2% 29/03/19 n.a. 5.3% 7,3%| CajaNeta 0,0x 1.3x 1.2x Neutral 13,30
Naturgy 23,27 0,2% -0,5% 20,9% 23.286| 17,1x 16,7x 15,0x 1.360 1.395 3% 1.550 11% 5,6% 05/11/18 9,6% 9.6%  10,6% 1,0x 1.3x 2,0x 1.7x Comprar 23,10
Grifols 24,55  -1,8% -1,4% 0,5% 15.104| 13,7x  20,9x 19,2 x 587 721 23% 786 9% 1.7% 03/12/18 16,0% 16.7%  16,7% 1,1x 4,5x 3,8x 3,0x Vender 27,90
IAG 7.68 1.1% -0,1% 6,1% 15.412 5,4 x 7,3x 6.9 x 2.021 2.114 5% 2.246 6% 2,9% 29/11/18 34,3% 24,4%  21,8% 1.4x n.a. 2,2x 1.8x Comprar 8,60
Iberdrola 6,50 -0,3% -2,9% 0,6% 41.585( 14,8x 13,9x 13,4 x 2.804 2.993 7% 3.113 4% 5,1% 10/01/19 7.1% 7,0% 7.2% 0,8x 1.0x 1.1x 1.1x Comprar 7,00
Indra 10,61 1.5% 9,7% -7,0% 1.874( 32,5x  22,1x 21,3 x 53 85 61% 88 4% 1.9% 11.2% 28,2%  27,0% 2,4 x 3,2x 4,6 x 3,5x Neutral 12,70
Inditex 27,55 -1.8% -5,9% -5,1% 85.864( 32,0x 24,1x 22,2 x 3.157 3.562 13% 3.870 9% 2,3% 02/05/19 26,1% 25,6%  25,4%| CajaNeta 7,5x 6,6 x 5,4x Neutral 24,70
Mapfre 2,53 -4,3% -2,5% -5,6% 7.788( 11,8x 11,6x 10,9 x 701 672 4% 717 7% 5,1% 19/12/18 8,2% 9.4% 10,1% 0,5x 1.0x 0,9x 0,9x Vender 2,81
Mediaset 6,39 -4.9% -7,5%  -30,9% 2.092( 16,0x 11,0x 10,8 x 197 190 4% 194 2% 8,9% 23/04/19 17,6% 21,4%  22,1%| CajaNeta 3,4x 2,5x 2,2x Neutral 8,69
Melia 10,84  -1,6% -5,2% -5,7% 2.490( 25,0x 17,8x 15,8x 129 140 9% 158 13% 1.6% 05/07/19 6,2% 8,0% 8,5% 1.9x 1.7x 1.8x 1.6x Comprar 13,70
Merlin Properties 11,96 -1,5% -3,5% 7.9% 5.616( 20,0x 8,4x 8,9x 582 671 15% 629 -6% 3,6% 00/01/00 12,8% 9,9% 7,8% 0,6 x 0,0x 0,9x 0,8x Comprar 14,10
Red Eléctrica 18,18 -0,1% 0,5% -2,9% 9.834( 14,7x 14.2x 13,5x 670 691 3% 727 5% 5,1% 02/01/19 22,6% 21.2%  22,1% 1.5x 3,5x 3,1x 2,8x Neutral 17,70
Repsol 16,21  -3.8% -3,8% 9,9% 25.874 95x 10,1x 10,0x 2.121 2.550 20% 2.582 1% 5,6% 24/12/18 2,6% 6.5% 6,7% 0,2x 0,7 x 0,8x 0,8x Comprar 17,95
Telefénica 731  -2,1% -1,2%  -10,0% 37.970| 13,5x 10,1x 9,3x 3.132 3.748 20% 4.062 8% 5,5% 18/12/18 8,0% 14,0%  13,0% 3,0x 4,2 x 5,5x 1.8x Comprar 10,36
Técnicas Reunidas 27,32 -4,1% 8,5% 4,2% 1.527( 25,1x 258x 21,5x 59 59 0% 71 20% 4,9% 15/01/19 18,0% 14,0%  17,0%| CajaNeta 4,6 x 4,2 x 3,1x Neutral 28,50
Viscofan 60,75 0,2% 3.3% 10.7% 2.831| 179x 23.2x 21,0x 122 122 0% 135 11% 2,6% 18/12/18 18,5% 16.2%  16,6% 0,2x 3,6x 3,8x 3,5x Vender 53,00
No Ibex:
FCC 11,02  -1.3% -0,4% 27,8% 4.175 28,8 x 25,1x -165 145 -12% 166 14% 0,0% 0,0% 7,0% 13,0% 4,4x| 134,4x 5,2 x 3,1x Comprar 12,30
BME 27,72 0,4% -5,5% 4,4% 2.318( 17,4x 14,2x 13,6 x 160 164 2% 171 4% 6.9% 24/12/18 38,0% 33,5% 33,6%| CajaNeta 5,8 x 5,3 x 5,2 x Comprar 34,50
Antena 3 6,23 -2,7% -83% -28,4% 1.405( 11,1x 9,9x 9,2x 142 142 0% 152 7% 8,5% 18/12/18 25,5% 31.6% 33.3% 0,5x 5,3 x 3,1x 3,0x Neutral 14,70
Ebro Foods 18,43 1.5% -5,2% -5,6% 2.836( 13,9x 150x 14,1x 221 190 -14% 201 6% 3,5% 03/04/19 8,9% n.d. 8,5% 0,2x 1.4x 1.4x 1.3x Neutral 18,50
NH Hoteles 6,30 0,1% -0,8% 4,9% 2.469 33.4x 26,5 x 12 74 517% 93 26% 2,3% 2,0% 5.2% 6,5% 0,6 x 1.5x 1.8x 1.8x Comprar 7,0/7.4
Prisa 1,75  -3.4% 7.6% 27,6% 976 24,4 x 15,4 x -103 40 -61% 63 58% 0,0% ns 4,2% -108,1% n.d. n.d. n.d. n.d. Vender 1,7/13,5
Prosegur 5,63 -0,4% 1.4% -14,0% 3.474] 20,0x  16,4x 15,6 x 177 212 20% 222 5% 2,2% 10/10/18 19,5% 17.2%  19,3% 0,8x 4,1x 5,0 x 4,4x Neutral 4,60
Tubacex 3,07 -4,4% 5,0% -8,5% 408 23,3 x 11,8x -20 18 -11% 34 97% 0,3% -1,4% 56% 10,9% 9,8 x 1.3x 1.5x 1.3x Vender En revision
Talgo 4,67 0,6% -8,3% 9,7% 638| 10,0x 14,6x 9,1x 43 4h 2% 70 60% 1.5% 19,9% 14,6%  23,3% 0,4x n.a. 2,1x 19x Neutral 5,23
Lingotes Especiales 16,62  -2,2% -6,1% -6,6% 166 20,0x 15,0x 13,7 x 9 11 25% 12 9% 5,2% 22,8% 24,9%  25,7% 0,3x 2,4x 4,1x n.d. Comprar 20,03
Sacyr 2,46 -7,0% 3,4% 4,1% 1.360 8,5x 5,8 x 4,6 x 120 217 81% 271 25% 2,4% 13,5% 9,9% 10,7% 1,7 x 1,0x 1,0x 0,6 x Comprar 2,80
OHL 2,70  -2,7% 1.9% -459% 772 12,7 x 3,4x -12 -141 -1275% -31 -122% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5x 0,7 x 0,6 x 0,5x Vender 3,78
Faes 3,78  -1,9% 0,5% 28,6% 1.021( 20,8x 17,0x 16,8 x 42 60 42% 61 2% 4,5% 14/12/18 13,4% 13,9%  14,3%| CajaNeta 2,6x 3,0x 2,9x Comprar 4,19
Gestamp 6,52 0,2% 2,7% 9,4% 3.749( 143x 14,0x 11,4x 240 267 11% 328 23% 2,0% 10,8% 12,0%  13,0% 1,0x 0,0x 1.3x 1.1x Comprar 7,80
Unicaja 1,33 -2,3% -2,0% 1.4% 2.147 13,6 x 10,7 x 142 158 11% 200 27% 3,0% 5,1% 4,4% 5,2% n.s 0,0x 0,5x 0,5x Comprar 1,55
CAF 38,25 -0,8% -5,7% 11,9% 1.311| 21,2x 17,3x 17,6 x 43 76 77% 74 -2% 1,5% 5,3% 8,4%  10,7% 1,2x 1,5x 1,8x 1,5x Neutral 38,80
Bankinter Analisis: Fuentes: Compafiias, Bloomberg y Dpto. de Analisis de Bankinter.
Ramon Forcada Jests Amador Rafael Alonso Ramon Carrasco Joao Pisco Elena Fernandez-Trapiella Horas de cierres de mercados: Espafia y resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japon 7:30h.

Aranzazu Cortina

Ana de Castro

Todos los informes se encuentran en:
Por favor, consulte importantes advertencias legales en:

https://webcorporativa.bankinter.com/v

Esther Gutiérrez de la Torre

http

//broker.bankinter.com/www/es:

Arénzazu Bueno

es/cqi/broker+asesoramiento?

Susana André (Mktg & Support)

secc=NRAP&subs=NRAP

v2/corporativales/cumplimiento

normativ

o/analisis/res

sponsabilidad_legal

*Si desea acceder directamente al disclaimer seleccione sobre el link la opcion ‘open weblink in Browser" con el boton derecho de su raton.

Pilar Aranda

(1) Sin ponderacion. Teniendo en cuenta el 100% de las acciones de cada compafia.

(2) Dividendo esperado segtin la informacion de Bloomberg (puede no estar confirmado).
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bankinter:

20 de agosto de 2018

cierres de 17-ago-18

Ratios compariias
EuroStoxx 50

Gierre %Var5D  %Var 1M %Var  Capitalizacion BENEFICIO NETO ATRIBUIBLE Rentab.  Préximo ROE D/FFPP . P/VC
Ac.Afio (1) 2017r 18e Var.% 2018e Var.% | Div18e  Div.(2) | Media3A  2018e 2019e ] (Ultimo) |Media5A 2018e Recomendacién

EuroStoxx 50 3.373 -1,6% -2,5% -3.7% 2.852.193 136x 123x | 182383 194.296 7% 218.196 12%) 3.7%
Adidas 207,40 1,0% 9.7% 24,1% 43.391] 25,0x 253x 21,7x 1.097 1.663 52% 1911 15%) 1.5% 09/05/19 | 15,0% 24,1% 25,6% 3.8x 6,9x 5,4 x Comprar
Ahold Delhaize 20,91 1,1% -2,8% 14,0% 26.071] 12,6x 143x 13,0x 1.817 1.730 -5% 1.813 5% 3.3%  25/04/19] 11.8% 11,7% 12,4% 0,1x 2,1x 17x 16x Neutral
Air Liquide 105,85 -0,5% -2,6% 0.8% 45.333] 20,0x 20,4x 183x 2.200 2.231 1% 2.486 11%| 2.6%  27/05/19 | 13,5% 13,0% 13,5% 0,8x 2,8x 2,8x 2,4x Comprar
Airbus 107,72 0,2% 1,9% 29,8% 83.577) 22,4x 242x 19,2x 2.873 3.356 17% 4.365 30%| 1.6%  15/04/19| 32,0% 25,7% 27.7% 7.0x 9,1x 50x Comprar
Allianz 184,24 -0,9% 1,6% -3,8% 79.200] 12,6x 10,5x 99x 6.803 7.587 12% 7.900 4% 4.7% 09/05/19 | 10,5% 11,7% 12,0% 0,2x 1.1x 13x 1.1x Neutral
AB INBEV 86,97 2,6% -2,9% -6,6% 175.613] 27,7x 21,0x 186x 7.996 9.356 17% 10.661 14%| %1%  13/11/18 | 10,4% 12,8% 14,3% 13x 3,5x 2,8x 2,5x Neutral
ASML 171,68 -4,2% -8,9% 18,3% 74.074] 344x  296x 243x 2119 2.475 17% 2.946 19%) 0.9% 26/04/19 | 18,1% 22,0% 23,4% 4,8x 6.8x 55x Neutral
AXA 21,53 -1,5% 3.7% -13,0% 52.163] 9,9x 8,6 x 7.9x 6.209 5.997 -3% 6.507 9%| 6.2%  03/05/19 8,8% 8,9% 9,4% 0,9x 0,9x 0,7 x Neutral
BBVA 5,44 -3,5% -8,9% -23,5% 36.273] 13.4x  7.6x 7.5x 3.519 5.002 42% 5.507 10%| 5.2%  02/10/18 6.8% 10.5% 9,5% 2,5x 0,8x 0,7 x Comprar
B. Santander 4,34 -4,4% -6,6% -20,8% 70.023] 136x 89x 8,1x 6.204 8.328 34% 9.122 10%| 5.1%  29/01/19 6.9% 8,3% 8,9% 2,4x 0,9x 0,7 x 0,7 x Comprar
Basf 77,57 -1,5% -6,3% -15,4% 71.246] 139x 119x 11,1x 6.078 5.992 -1% 6.371 6% 4.2% 06/05/19 | 15,0% 16,9% 16,9% 0,3x 2,4x 2,1x 2,0x Neutral
Bayer 78,40  -16,0% -14,8%  -23,4% 73.112] 36,4x 12,4x 10,0x 7.336 5732  -22% 7.158 25%| 3.6%  29/04/19 | 19,0% 14,3% 15,1% 0,1x 3,5x 1,8x 15x Comprar
BMW 81,41 -2,6% 2,7% -6,2% 52.948] 6,6x 7.2x 7.0x 8.620 7.419 -14% 7.702 4%| 4.8% 17/05/18 | 16,1% 13,1% 12,4% 0,7x 1.4x 1.0x 0,8x Neutral
BNP Paribas 50,99 -3,0% -1,4% -18,1% 63.727] 103x  8,1x 7.5x 7.759 7.879 2% 8.526 8%| 6,0%  28/05/19 7.9% 8,0% 8,3% 19x 0,8x 0,7 x 0,6 x Comprar
Cie de St Gobain 35,50 -2,7% -5,2% -22,8% 19.796] 16,2x 11,1x 9.8x 1.566 1.725 10% 1.949 13%| 3.9%  04/02/00 | 7.5% 9,6% 9,5% 0.3x 1.2x 1.0x 0.9x Neutral
CRH 28,40 0,7% -5,2% -5,2% 23.634] 14,0x 145x 12,7x 1.895 1580 -17% 1.838 16%| 2,5%  28/01/00| 9.6% 11,6% 11.3% 0,4x 1,7x 16x 14ax Neutral
Daimler 54,92 -4,0% -4,1% -22,4% 58.755) 7,2x 6.2 x 5,9x 10.525 9366 -11% 9.831 5%| 6.4%  23/05/19 15,4% 15,0% 1.5x 0,9x 0.8x Neutral
Danone 67,69 0,3% 2,0% -3.2% 46.371) 17.8x 186x 16,9x 2.453 2.316 -6% 2.571 11%| 2.9%  30/04/19| 13,9% 14,8% 15,4% 1.0x 2,9x 2,9x 2,5x Comprar
Deutsche Bank 9,76 -5,3% -4,9% -38,5% 20.168 221x  11,1x =751 1.030 37% 1.920 86%| 1.4%  24/05/19 1,0% 2,6% 0,5x 0.3 x 0.3x Neutral
Deutsche Post 30,75 0,4% 6,3% -22,6% 37.948] 17,7x 16,7x 13,4x 2.713 2207  -19% 2.837 29%| 3.8%  16/05/19 | 20,6% 17.1% 19.8% 0,2x 3.4x 3.1x 2,5x Neutral
Deutsche Telek. 13,95 0,0% 1,5% -1,2% 66.399] 20,0x 146x 13,2x 3.461 4.520 31% 4.982 10%) 5.1% 17/05/18 | 10,8% 13,1% 14,2% 1.2x 2,4x 2,2x 1.8x Neutral
E.ON 9,52 2,9% -0,8% 5,1% 20.954] 49x  146x 136x 3.925 1.408  -64% 1.547 10%| 4.,5%  15/05/19 31,0% 25,9% 10x 3,6x 3.4x Neutral
Enel 4,43 -1,0% -9,8% -13,7% 44.988| 139x 110x 9.8x 3.779 4.103 9% 4.600 12%| 6.3% 21/01/19 8,5% 11,4% 12,5% 0,9x 1.2x 1.5x 1.2x Comprar
Engie 13,08 0,0% -2,2% -8,8% 31.841) 319x 13, 1x 11,9x 1.423 2.426 70% 2.687 11%| 5.7%  21/05/19 6,7% 7.0% 0,5x 0,9x 0,9x 0,8x Neutral
ENI 15,82 -0,8% -1,6% 14,7% 57.507] 14,7x 13,4x 11,7x 3.374 4.348 29% 4.954 14%) 5.3% 20/05/19 8,8% 9,6% 0,2x 1.0x 1.1x 1.1x Comprar
Essilor 122,85 -0,4% -0,9% 6,9% 26.922] 316x 316x 287x 789 871 10% 957 10%| 1.3%  25/04/19| 13,1% 13,1% 13,1% 0,2x 4,0x 4,1x 3,6x Neutral
Fresenius 65,00 0,5% -6,4% -0,1% 36.122] 199x 19,1x 17,1x 1.814 1.910 5% 2.116 11%) 1.2% 13/05/18 | 13,6% 13.2% 13,1% 0,8x 2,8x 2,5x 2,1x Neutral
Iberdrola 6,50 -0,3% -2,9% 0,6% 41.585) 17,2x 160x 152x 2.422 2.592 7% 2.730 5%| 4,3%  10/01/19 7.1% 7.2% 7.6% 0,7 x 1,0x 11x 11x Comprar
Inditex 27,55 -1,8% -5,9% -5,1% 85.864] 30,1x 240x 219x 3.368 3.561 6% 3.899 9%| 2.9%  02/05/19| 26,1% 24,9% 25,4% 7.5x 6,6 x 5,4 x Comprar
ING 11,69 -3,5% -5,9% -23,7% 45.508] 12,2x  88x 8,5x 4.905 5.141 5% 5.305 3%| 5.9%  30/04/19 9,1% 10,2% 10,2% 2,0x 1,0x 0,9x 0,8x Comprar
Intesa 2,18 -5,0% -9,3% -17.7% 38.208] 6.3x 9,7 x 8,7 x 7.316 3.891  -47% 4.293 10%| 9.3%  20/05/19 8.8% 7.6% 8.3% 2,5x 0,9x 0,7 x 0,7 x Comprar
K. Philips 37,40 -0,9% 2,0% 18,6% 35.542) 36,0x 238x 19,7x 1.657 1431 -14% 1.749 22%| 2.2%  13/05/19 | 10,3% 12,6% 13,6% 0,2x 2,1x 3,0x 2,6x Vender
L'Oreal 203,40 -1,0% -4,0% 10,0% 113.921) 27,1x 288x 26,9x 3.581 3.969 11% 4.244 7% 1.9% 26/04/19 | 14.2% 15,1% 15,1% 3.8x 4,7 x 4,0x Comprar
LVMH 296,90 0,5% 0,2% 21,0% 149.961] 24,0x 23,6x 21.8x 5.129 6.355 24% 6.890 8%| 2.0%  23/04/19| 16,6% 20,3% 19.7% 0,2x 3.2x 5,0x 4,1x Comprar
Munich RE 184,35 1.3% 0,8% 2,0% 27.567] 741x 10,8x 10,1x 375 2.529 2.627 4%| 5.0% 25/04/19 6,6% 9,0% 9,6% 0,0x 1,0x 1.0x 1,0x Vender
Nokia 4,58 0,1% -10,4% 17,6% 25.798 20,6x 14,5x -1.494 1165 -22% 1.746 50%| 4.2%  23/05/19 4,2% 8,5% 11.8% 2,2x 1.7x 16x Comprar
Orange 14,15 -0,6% 0,4% -2,3% 37.627) 205x 13,0x 12,0x 1.906 2.927 54% 3.150 8%| 4.9%  18/06/19 9,6% 8.9% 9,5% 0,7 x 1.5x 1.5x 1,1x Neutral
Safran 106,80 0,0% -0,8% 24,3% 47.385] 89x 238x 19,9x 4.790 1847  -61% 2.213 20%| 1,7%  28/05/19 | 26,5% 17.7% 20,6% 3.8x 4,2 x 3.7x Neutral
Sanofi 73,30 -0,6% 1.3% 2,0% 91.818] 23.8x 13,4x 12,6x 4.287 4.419 3% 7.144 62%| 4,.0% 14/05/18 | 10,1% 8,0% 12,4% 0,1x 1.7x 1.6x 1,6x Neutral
SAP 101,98 3,4% 2,0% 9,1% 125.283] 27,8x 233x 20,8x 4.018 5.022 25% 5.598 11%) 1.4% 09/05/19 | 14,8% 18,1% 18,0% 0,1x 4,0x 4,7 x 4,1x Comprar
Schneider Electric 67,86 -0,2% -2,8% -1,6% 39.288] 17,6x 150x 13,6x 2.150 2.517 17% 2.803 11%) 3.5% 02/05/19 8,7% 12,2% 13,0% 0,2x 1.9x 2,0x 1,7 x Comprar
Siemens 110,00 -0,5% -5,8% -5,3% 93.500] 16,2x 149x 13,9x 6.046 5.941 -2% 6.438 8%| 3.5% 31/01/19 | 17,9% 13,3% 13,4% 0,5x 2,4x 2,1x 1.8x Neutral
Soc. Generale 35,24 -2,7% -2,1% -18,2% 28.467) 14,7x  7.8x 7.2 x 2.806 3.663 31% 4.002 9%| 6.4%  29/05/19 5.2% 6,9% 7.4% 6,2 x 0,6 x 0,5x 0,5x Vender
Telefonica 7,31 -2,1% -1,2% -10,0% 37.970] 13,5x 9,4 x 7,7 x 3.132 4.025 29% 4.919 22%| 5.5% 18/12/18 8,0% 14,0% 16,0%| 3.0x 4,2x 5,5x 1.8x Comprar
Total 52,40 -2,9% -0,4% 13,8% 139.699) 159x 11,2x 10,1x 7.656  12.395 62% 13.534 9%| 5.0% 19/03/19 7.1% 11,7% 11,5% 0,1x 1.4x 1.4x 1.2x Comprar
Unibail-Rodamco 186,45 0,8% -0,5% -11,2% 25.783 146x 13,7x 3.624 1.469 -59% 1.685 15% 0,8x Neutral
Unilever 49,55 0,8% 0,2% 5,5% 143.722) 21,7x 215x 19,5x 6.053 6.118 1% 6.581 8%| 3.1% 01/11/18 | 35,6% 48,5% 54,9% 1.4x 7.2x 11,5x 10,3x Comprar
Vinci 81,92 -1,5% -2,9% -3,8% 48.897] 17,2x 152x 14,1x 2.747 3.017 10% 3.264 8%| 3.3% 23/04/19 | 15,2% 16,2% 16,1% 0,8x 2,1x 2,8x 2,2x Neutral
Vivendi 21,40 -1,8% 2,2% -4,5% 27.953] 229x 23,8x 20,3x 1.228 1.138 7% 1.347 18%) 2.1% 23/04/19 7.3% 6,1% 7.0% 0,1x 1.4x 1,5x 1.4x Neutral
Volkswagen 138,74 -3,9%. -4,1% -16,6% 69.184] 7,5x 5,6x 4,8x 11.628  12.436 7% __14.397 16%) 3.8% 09/05/19 56% 11,5% 11,6% -0,3x 0,9x 0,7x 0,5x Vender
No Eurostoxx:
ABN AMRO 22,52 -4,2% 0,7% -16,3% 21.169] 9.3x 9,6x 9,3x 2.773 2.225 -20% 2.284 3%| 6,0% 17/05/19 | 11,7% 11,1% 11,1% 3,6x 1,0x 1.0x Comprar
Accor 43,14 -0,5% -3,9% 0,3% 12.519] 36,8x 33,0x 255x 441 362 -18% 471 30%) 2.1% 10/05/19 6,4% 11,6% 9,2% 0,3x 2,4x 1.7x 2,2x Comprar
A. Generali 14,46 -1,6% -0,4% -4,9% 22.624] 102x  9,1x 8.9 x 2.110 2.554 21% 2.598 2%| 6.2%  20/05/19 8,6% 9.8% 10,0% 0,3x 11x 1.0x 0,9x Vender
Carrefour 14,96 -3,1% 10,7% -17.1% 11.803 153x  13,0x -531 757 43% 903 19%| 3.1%  17/06/19 4,2% 6,8% 8,1% 0,3x 1.9x 1.4x 1,0x Neutral
Continental 182,65 -2,1% -6,5% -18,8% 36.531) 151x 112x 10,3x 2.985 3.226 8% 3.511 9%| 27%  06/05/19 | 21.3% 18.7% 18,1% 0,1x 3.2x 2.2x 18x Neutral
H&M 127,90 -1,1% -7.6% -24,5% 20.409] 20,2x 154x 151x 1.546 1.322 -14% 1.337 1%] 6.9% 09/05/19 | 32,0% 23,7% 24,6% 0,0x 8,5x 4,1x 3,7x Vender
EDF 1337 1,0% 9.3% 28,3% 40.247) 106x 214x 17,5x 3.173 1952 -38% 2.390 22%| 23%  16/11/18 5,0% 4,6% 5,5% 0,6 x 0,9x 0,9x 0,9x Neutral
Kering 453,10 -2,5% -6,9% 24,0% 57.217) 27,6x 213x 185x 1.786 2.774 55% 3.057 10%| 1.6%  21/01/18 9.7% 27,9% 25.2% 0,3x 2,4x 6,2 x 4,5x Comprar
Linde 173,50 0,5% -2,6% -2,7% 34.959] 240x 19.8x 18,7x 1.434 1.611 12% 1.778 10%) 2.3% 10/05/19 8,7% 10,9% 11,1% 0,4x 2,1x 2,3x 2,1x Comprar
Nestlé 81,48 1.2% 0.6% -2,8% 249.573] 36,1x 21.2x 1S9,4x 7.183 11.647 62%  12.450 7%| 3.0% 15/04/19 | 12,8% 19,4% 21,4% 0,3x 3.6x 4,4 x 4,0x Vender
Randstad 53,04 -0,9% 5,4% 3,5% 9.722] 152x 116x 11,1x 631 834 32% 899 8% 4,8% 01/04/19 | 15,6% 18,8% 18,8% 0,2x 2,7x 2,6x 2,0x Comprar
RWE 21,01 1.0% -5.2% 29,8% 12.766] 55x  142x 12,5x 1.942 899  -54% 1.002 12%| 3.3% 06/05/18 | -31,9% 12,9% 11,9% 0,7 x 1.9x 1.7x 1.7x Vender
Royal Dutch Shell 27,58 -2,7% -7,3% -0,7% 231.2200 21,2x 116x 99x 12.977 22.830 76%  26.078 14%] 6.0% 15/11/18 3,5% 11,7% 12,6% 03x 1,2x 13x 1.3x Neutral
Renault 72,20 -0,9% -1,4% -14,0% 21.351) 44x 4,7 x 4,5x 5114 4236 -17% 4.513 7%| 52% 19/06/19 | 12,8% 12,8% 129% | -0.1x 0,8x 0,6 x 0,5x Vender
Swatch 424,10 -3,0% -11,4% 6,7% 22.897] 28,7x 21,4x 18,1x 733 1.044 42% 1.206 15%) 2.0% 27/05/19 7,3% 8,9% 10,2% -0,1x 2,1x 2,1x 1.8x Neutral
Telecom Italia 0,60 -2,4% -0,1% -16,6% 12.317) 135x  85x 8,0x 1121 1.542 38% 1.661 8% 0,7%  24/06/19 4,7% 6.8% 7.1% 11x 0,9x 0,6 x 0,5x Vender
Unicredit 12,94 -6,1% -7,3% -16,9% 28.858] 11,7x 8,2 x 6,6 x 5.473 3.509 -36% 4.346 24%) 2.8% 22/04/19 -4,2% 6,5% 7,9% 2,1x 0,6 x 0,5 x 0,5x Comprar
Bankinter Analisis (sujetos al RIL): Fuentes: Compafiias, Bloomberg y Dpto. de Analisis de Bankinter.
Ramon Forcada Jesuis Amador Rafael Alonso Ramon Carrasco Joao Pisco Elena Fernandez-Trapiella Horas de cierres de mercados: Espafia y resto Eurozona 17:30h, Alemania 19h, EE.UU. 22h, Japan 7:30h.
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